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Lima, miércoles 23 de enero de 2002

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del
Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LAREPUBLICA

PORTANTO:

No habiendo sido promulgada dentro del plazo consti-
tucional por el sefior Presidente de la Republica, en cum-
plimiento de los Articulos 108° de la Constitucion Politica y
80° del Reglamento del Congreso, ordeno que se publique
y cumpla.

En Lima, a los veintiun dias del mes de enero de dos
mil dos.

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del
Congreso de la Republica

1570

LEY N° 27648

EL PRESIDENTE DEL CONGRESO
DE LAREPUBLICA

POR CUANTO:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE AMPLIA EL PLAZO OTORGADO
POR LA LEY N° 27396 PARA LA PROMULGACION
DE UNA NUEVA LEY DE PUERTOS

Articulo Gnico.- Objeto de la ley

Prorrégase el plazo establecido por el Articulo 1° de la
Ley N° 27396 para la promulgacion de la Ley Nacional de
Puertos hasta el 30 de abril de 2002, reiterandose el proce-
dimiento encargado al Poder Ejecutivo para que el Ante-
proyecto correspondiente sea formulado por la Comision
Especial, cuyas caracteristicas estan establecidas en el
Articulo 4° de la mencionada norma.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para
su promulgacion.

En Lima, a los veintitn dias del mes de diciembre de
dos mil uno.

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del
Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LAREPUBLICA

PORTANTO:

No habiendo sido promulgada dentro del plazo consti-
tucional por el sefior Presidente de la Republica, en cum-
plimiento de los Articulos 108° de la Constitucion Politica y
80° del Reglamento del Congreso, ordeno que se publique
y cumpla.

En Lima, a los veintiun dias del mes de enero de dos
mil dos.

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del
Congreso de la Republica

1571

LEY N° 27649

EL PRESIDENTE DEL CONGRESO
DE LAREPUBLICA

POR CUANTO:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE MODIFICA EL
DECRETO LEGISLATIVO N° 861,
LEY DEL MERCADO DE VALORES

Articulo 1°.- Sustitucion y adicion

Sustituyese el inciso |) e incorpérase el inciso z) al Ar-
ticulo 8° de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legis-
lativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 8.-Términos.-

)

1) Ley General: La Ley General del Sistema Financie-
ro y del Sistema de Seguros y Orgéanica de la Su-
perintendencia de Banca y Seguros;

z) Gobierno Central: Organos politicos y administrati-
vos que constituyen los Pliegos Presupuestarios que
sefiala la Ley de Gestién Presupuestaria del Esta-
do, Ley N° 27029 o la norma que la sustituya.”

Articulo 2°.- Sustitucion y adicion

Sustituyense los incisos c), d), e) y f) e incorpérase el
inciso g) al Articulo 9° de la Ley del Mercado de Valores,
Decreto Legislativo N° 861, en los siguientes términos:

“Articulo 9°.- Normas supletorias.-

(-..)

c) Los usos bursatiles y mercantiles locales e interna-
cionales, segun sea el caso;

d) La Ley de Normas Generales de Procedimientos Ad-
ministrativos;

e) La Ley General del Sistema Financiero y del Siste-
ma de Seguros y Organica de la Superintendencia
de Bancay Seguros;

f) Los Cddigos Civil y Procesal Civil; y,

g) El Codigo Penal.”

Articulo 3°.- Adicién
Agrégase al Articulo 12° de la Ley del Mercado de Valo-
res el inciso c) cuyo tenor es el siguiente:

“c) Que los directores, funcionarios y trabajadores de
las bolsas de valores y de las demas entidades res-
ponsables de la conducciéon de mecanismos cen-
tralizados, asi como de las instituciones de com-
pensacion y liquidacion y de CONASEYV efectuen
transacciones con valores mobiliarios o incremen-
ten sus tenencias previas de valores, si las tuvie-
ran, salvo en los casos de:

1. Acciones liberadas

2. Acciones que se suscriban en ejercicio del de-
recho de suscripcion preferente establecido en
la Ley General de Sociedades.

3. Los valores que provengan de la condicion de
usuario de un servicio publico o hayan sido ad-
quiridos para fines de desgravamen tributario
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En todo caso, tales personas deberan abstenerse
de participar en las juntas generales de accionistas
de las sociedades en las que posean acciones y
que se encuentren sometidas al control y supervi-
sion de CONASEV.”

Articulo 4°.- Adicién
Incorporase como Articulo 16° A de la Ley del Mercado

de Valores, Decreto Legislativo N° 861, el siguiente texto:

“Articulo 16°-A.- Deberes para con los Clientes y el
Mercado.- Las personas inscritas en el Registro que
actuan en el mercado de valores, tanto recibiendo o eje-
cutando érdenes de inversién como asesorando o ad-

a) Solicitud del emisor cuando la inscripcién de los va-
lores se haya originado por su propia voluntad, o del
emisor y de los titulares, respaldada por el voto fa-
vorable de quienes representen no menos de dos
terceras (2/3) partes de los valores emitidos cuando
la inscripcién sea consecuencia del ejercicio de los
derechos contemplados en los Articulos 23°, 24°y
segundo parrafo de la Tercera Disposicion Final de
laLey;

e) Expiracion del plazo maximo de suspension, sin que
hayan sido superadas las razones que dieron lugar
a la medida, salvo el caso de empresas que por
mandato de leyes especiales tienen la obligacién de

ministrando inversiones en valores por cuenta de ter- tener sus valores inscritos en rueda de bolsa o en el
ceros o patrimonios auténomos, deberan comportarse Registro; y,
con diligencia y transparencia en interés de sus clien- (-..)”
tes y en defensa de la integridad del mercado. Asimis-
mo, deberan organizarse de forma que se reduzcan al Articulo 7°.- Sustitucion
minimo los riesgos de conflictos de interés y, en situa- Sustituyese el texto del Articulo 44° de la Ley del Mer-
cion de conflicto, dar prioridad a los intereses de sus | cadode Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los siguien-
clientes, sin privilegiar a ninguno de ellos. tes términos:
Estas personas deben gestionar su actividad de mane-
ra ordenada y prudente, cuidando los intereses de los
clientes como si fueran propios, asegurandose de que
disponen de toda la informacién necesaria sobre sus rentes del emisor, asi como los miembros del Comité
clientes y mantenerlos siempre adecuadamente infor- de Inversiones de las sociedades administradoras de
mados.” fondos mutuos y fondos de inversion, proveniente de la
compra y venta o de la venta y compra, dentro de un
periodo de tres (3) meses, de valores emitidos por el
Sustituyese el texto del Articulo 28° de la Ley del Mer- emisor, debera ser entregada integramente al emisor o
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien- al patrimonio, segun corresponda. Lo dispuesto en este
te: parrafo es independiente del uso indebido de informa-
cion privilegiada.
Mediante disposiciones de caracter general CONASEV
regulara lo dispuesto en el presente articulo.

“Articulo 44°.- Devolucion de Ganancias de Corto
Plazo.- Toda ganancia realizada por directores y ge-

Articulo 5°.- Sustitucion

“Articulo 28°.- Hechos de importancia.- El registro
de un determinado valor o programa de emision aca-
rrea para su emisor la obligacion de informar a CONA-
SEVy, en su caso, a la bolsa respectiva o entidad res- Articulo 8°.- Sustitucion

ponsable de la conduccién del mecanismo centraliza- Sustituyese el texto del Articulo 45° de la Ley del Mer-
do, de los hechos de importancia, incluyendo las nego- | cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
ciaciones en curso, sobre si mismo, el valory la oferta | te:

que de éste se haga, asi como la de divulgar tales he-
chos en forma veraz, suficiente y oportuna. La informa-
cién debe ser proporcionada a dichas instituciones y
divulgada tan pronto como el hecho ocurra o el emisor
tome conocimiento del mismo, segun sea el caso.

La importancia de un hecho se mide por la influencia
que pueda ejercer sobre un inversionista sensato para
modificar su decision de invertir o no en el valor.”

“Articulo 45°.- Reserva de identidad.- Es prohibido a
los directores, funcionarios y trabajadores de los agen-
tes de intermediacion, sociedades administradoras de
fondos mutuos de inversién en valores y de fondos de
inversion, clasificadoras, emisores, representantes de
obligacionistas asi como directores, miembros del Con-
sejo Directivo, funcionarios y trabajadores de las bol-
sas y de las demas entidades responsables de la con-
duccién de mecanismos centralizados, asi como de las
instituciones de compensacion y liquidaciéon de valo-
res, suministrar cualquier informacién sobre los com-
pradores o vendedores de los valores transados en
bolsa o en otros mecanismos centralizados, a menos
que se cuente con autorizacion escrita de esas perso-
nas, medie solicitud de CONASEYV o concurran las ex-
cepciones a que se refieren los Articulos 32°y 47°.

Igualmente, la prohibicién sefialada en el parrafo pre-

Articulo 6°.- Sustitucion

Sustitdyense los incisos a) y e) del Articulo 37° de la
Ley de Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en
los siguientes términos:

“Articulo 37°.- Exclusién de un Valor.- La exclusiéon
de un valor del Registro tiene lugar por resolucion fun-
damentada de CONASEYV, cuando opere alguna de las
siguientes causales:
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cedente se hace extensiva a la informacién relativa a
compradores y vendedores de valores negociados fue-
ra de mecanismos centralizados, asi como a la referen-
te a los suscriptores o adquirentes de valores coloca-
dos mediante oferta publica primaria o secundaria.

En caso de infraccion a lo dispuesto en los parrafos
precedentes, los sujetos mencionados, sin perjuicio de
la sancion que corresponda, responden solidariamente
por los dafios y perjuicios que ocasionen.”

Articulo 9°.- Sustitucion
Sustituyese el primer parrafo del Articulo 47° de la Ley

fecto de ésta, el precio minimo sera el determinado por
una sociedad auditora, banco, banco de inversiéon o
empresa de consultoria designada por CONASEYV, por
cuenta de los responsables de la exclusion, de acuerdo
con practicas de valorizacion aceptadas internacional-
mente.

El precio debera ser expresado y pagado en dinero, en
el plazo establecido para la liquidacion de las operacio-
nes al contado.

En el caso de valores inscritos o negociados en meca-
nismos centralizados, la oferta debe efectuarse en di-
chos mecanismos centralizados.”

del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los
siguientes términos: Articulo 14°.- Sustitucion

Sustituyese el texto del Articulo 71° de la Ley del Mer-
“Articulo 47°.- Excepciones.- El deber de reservano | cadode Valores, Decreto Legislativo N°861, por el siguien-

opera, en lo que concierne a directores y gerentes de | te:

los sujetos sefialados en los dos Articulos preceden-
tes, enlos siguientes casos:”

Articulo 10°.- Sustitucion
Sustituyese el primer parrafo del Articulo 58° de la Ley

del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los
siguientes términos:

“Articulo 58°.- Obligacion de Entregar el Prospec-
to.- El correspondiente prospecto informativo debe es-
tar a disposicion del potencial suscriptor o adquirente
para su consulta en las oficinas del agente colocador o
emisor, segun corresponda, antes de la colocacion o
venta del valor y como condicién previa para efectuar-
las. En caso de que el potencial suscriptor o adquirente
solicite un ejemplar del prospecto informativo, el agen-
te colocador o emisor, segun corresponda, queda obli-
gado a entregarselo, en cuyo caso podra cobrarle un
precio no mayor al costo de impresion del mismo.

.y

Articulo 11°.- Sustitucion
Sustituyese el texto del Articulo 60° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 60°.- Responsabilidad por el Contenido del
Prospecto.- Son solidariamente responsables con el
emisor u ofertante, frente a los inversionistas, las per-
sonas a que se refiere el inciso d) del Articulo 56° por
las inexactitudes u omisiones del prospecto respecto al
ambito de su competencia profesional y/o funcional.”

Articulo 12°.- Sustitucion
Sustituyese el texto del Articulo 68° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 68°.- Oferta Publica de Adquisiciéon de Par-
ticipacion Significativa.- La persona natural o juridica
que pretenda adquirir o incrementar, directa o indirec-
tamente, en un solo acto o en actos sucesivos, partici-
pacion significativa en una sociedad que tenga al me-
nos una clase de acciones con derecho a voto inscrita
en rueda de bolsa, debe efectuar una oferta publica de
adquisicion dirigida a los titulares de acciones con de-
recho a voto y de otros valores susceptibles de otorgar
derecho a voto en dicha sociedad.”

Articulo 13°.- Sustitucion
Sustituyese el texto del Articulo 69° de la Ley del Mercado

de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 69°.- Oferta P ublica de Compra por Exclu-
sién del Valor del Registro.- La exclusion de un valor
del Registro determina la obligacion solidaria de quie-
nes fuesen responsables de la misma, de efectuar una
oferta publica de compra dirigida a los demas titulares
del valor.

El precio de la oferta no sera menor que la cotizacién
establecida de acuerdo con los criterios fijados por CO-
NASEV mediante norma de caracter general. En de-

“Articulo 71°.- Reglamentos.- Corresponde a CONA-
SEV dictar las normas para regular el régimen de la
oferta publica de adquisicion y los supuestos de excep-
cién a la obligacion de efectuar la misma, determinar
los casos en los que corresponda la realizacion de una
oferta publica de adquisicién posterior, asi como las con-
secuencias que se deriven en caso de no efectuarlas y
las normas para su aplicacion.

Asimismo, dicha entidad esté facultada para exigir las
subsanaciones y complementos del caso cuando esti-
me que la informacién proporcionada es incompleta,
inexacta o falsa”

Articulo 15°.- Sustitucion
Sustituyese el texto del Articulo 72° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 72°.- Incumplimiento.- En caso de incumpli-
miento de las normas precedentes, se aplicaran las si-
guientes reglas:

a) Quien adquiera o incremente su participacion signi-
ficativa sin observar el procedimiento respectivo,
queda suspendido en el ejercicio de los derechos
politicos inherentes a las acciones adquiridas, obli-
gado a su venta mediante oferta publica en un plazo
no mayor de dos (2) meses. Mientras dure la sus-
pension de los valores indicados, los mismos no se
computaran para el quérum.

Sin perijuicio de lo anterior, CONASEYV podra excep-
cionalmente determinar adicionalmente la suspen-
sion de los derechos inherentes a las acciones que
tuviese de manera previa a la adquisicion o incre-
mento de participacion significativa, asi como deter-
minar que dicha tenencia previa no se computa para
efectos del quérum.

En caso de obtener una ganancia de capital como
producto de la venta de las acciones adquiridas,
debera entregarla a los accionistas que le transfirie-
ron tales valores. Es nulo todo acuerdo que se adopte
ejerciendo la representacion de las acciones adqui-
ridas con prescindencia de la obligacion de realizar
una oferta publica de adquisicion, asi como todo acto
de disposicion que se efectle con tales valores.
CONASEYV podra determinar los casos de excep-
cién a la obligacion de venta por oferta publica esta-
blecida en el primer parrafo del presente inciso, siem-
pre que esto sea mas beneficioso al interés del mer-
cado y el obligado realice una oferta publica de ad-
quisicién por el 100% del capital social.

Lo dispuesto en el presente inciso es de aplicaciéon
en lo pertinente a los casos de incumplimiento de la
obligacion de efectuar una oferta publica de adquisi-
cion cuando se trate de supuestos distintos de la
adquisicion de acciones a que se refiere el primer
parrafo.

CONASEYV tiene personeria para interponer las accio-
nes correspondientes, con arreglo a lo normado en el
Articulo 139°de la Ley General de Sociedades. El ejer-
cicio de este derecho caduca en el plazo de un (1) afio
contado desde la adopcién del acuerdo; y,
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b) CONASEYV no excluira el valor del Registro si pre-
viamente no se ha efectuado la oferta publica de com-
pra a que se refiere el Articulo 69°.”

Articulo 16°.- Sustitucion
Sustituyese el texto del Articulo 85° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 85°.- Sociedades conValores Inscritos.- Las
sociedades cuyos valores de oferta publica se encuen-
tren inscritos en el Registro estan sujetas, ademas, a
las siguientes disposiciones:

a) Deberan contar con una politica de dividendos apro-
bada por la Junta General de Accionistas, que fije
expresamente los criterios para la distribucion de uti-
lidades. El establecimiento de dicha politica y su mo-
dificacion, de ser el caso, debera ser informado por
lo menos treinta (30) dias antes de su aplicacion,
constituyen hechos de importancia y son de obliga-
torio cumplimiento, salvo causas de fuerza mayor
debidamente acreditadas;

b) No podran acordar para sus directores una partici-
pacion en las utilidades netas del ejercicio econdmi-
co por encima de seis por ciento (6%), salvo que tal
circunstancia se divulgue como hecho de importan-
cia dentro del primer mes del respectivo ejercicio
econdémico.

Las Bolsas deberan establecer, en sus reglamentos
internos, los alcances de fecha de registro y entrega
de beneficios, la oportunidad en la que debe ser fija-
da y anticipacion con la que debe ser informada al
mercado.

Las normas a que se refiere el presente Articulo son
de aplicacioén a cualquier valor mobiliario, en lo que
sea pertinente.”

Articulo 17°.- Sustitucion
Sustityese el texto del Articulo 110° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 110°.- Mecanismos centralizados de nego-
ciacién.- Son mecanismos centralizados de negocia-
cién regulados por esta Ley aquellos que rednen o in-
terconectan simultdaneamente a varios compradores y
vendedores con el objeto de negociar valores, instru-
mentos derivados e instrumentos que no sean objeto
de emision masiva.

La negociacion de valores que se efectie en rueda de
bolsa y en los demas mecanismos centralizados bajo
los respectivos reglamentos y con observancia de los
requisitos de informacién y transparencia constituye
oferta publica.”

Articulo 18°.- Sustitucion
Sustityese el texto del Articulo 117° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 117°.- Definicion.- Rueda de Bolsa es el
mecanismo centralizado en el que las sociedades agen-
tes, de conformidad con lo dispuesto en los respectivos
reglamentos internos de las Bolsas, realizan transac-
ciones con valores inscritos en el Registro, cuando co-
rresponda e instrumentos derivados que CONASEV
previamente autorice.”

Articulo 19°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 130° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 130°.- Definicion y Finalidad.- Las Bolsas
son personas juridicas de especiales caracteristicas
que pueden adoptar la estructura legal de las asocia-
ciones civiles o de las sociedades an6nimas. Tienen
por finalidad facilitar la negociacién de valores inscri-

tos, proveyendo los servicios, sistemas y mecanismos
adecuados para la intermediacion de manera justa, com-
petitiva, ordenada, continua y transparente de valores
de oferta publica, instrumentos derivados e instrumen-
tos que no sean objeto de emision masiva que se nego-
cien en mecanismos centralizados de negociacion dis-
tintos a la rueda de bolsa que operen bajo la conduc-
cion de la bolsa.”

Articulo 20°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 131° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 131°.- Autorregulacion.- Las bolsas deben
reglamentar su actividad y la de las sociedades agen-
tes que operen en ellas, vigilando el cumplimiento de la
presente Ley y de las normas complementarias dicta-
das por CONASEV o por la Bolsa.

CONASEYV podra delegar en una o més Bolsas las fa-
cultades que la presente Ley le confiere, respecto a las
sociedades agentes y a los emisores con valores ins-
critos en dicha bolsa.”

Articulo 21°.- Sustitucion

Sustitiyense los incisos f), h), i), j) y k) del Articulo 132°
de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N°
861, en los siguientes términos:

“Articulo 132°.- Funciones.-

(.--)

f) Proporcionar a las sociedades agentes los locales,
sistemas y mecanismos que les permitan la aproxi-
macion transparente de las propuestas de compray
venta de valores inscritos y la imparcial ejecucion
de las érdenes respectivas;

h) Resolver en primera instancia, sin perjuicio de la fa-
cultad de CONASEY de resolver en ultima instancia
administrativa, las controversias que se susciten
entre las sociedades agentes, y entre éstas y sus
comitentes, cuando el asunto no sea sometido a ar-
bitraje o al Poder Judicial;

i) Promover que las controversias entre las socieda-
des agentes o entre éstos y sus comitentes se re-
suelvan mediante conciliacién y, en caso de no po-
nerse de acuerdo, mediante arbitraje;

j) Supervisar a las sociedades agentes para que ac-
tden con observancia de las normas legales y regla-
mentarias correspondientes, asi como sancionarlas
por el incumplimiento de dichas normas, de acuerdo
con el respectivo reglamento, sin perjuicio de la fa-
cultad de CONASEY de resolver en ultima instancia
administrativa; y,

k) Realizar otras actividades afines y compatibles que
sean autorizadas por CONASEV.”

Articulo 22°.- Sustituciéon

Sustitiyese el texto del Articulo 133° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 133°.- Patrimonio.- El patrimonio minimo o
capital minimo requerido para las Bolsas es de Cuatro
Millones y 00/100 Nuevos Soles (S/. 4 000 000,00), in-
tegramente aportado y pagado en efectivo desde el ini-
cio de sus operaciones.

En caso de que el patrimonio neto se reduzca a un
importe inferior al capital social minimo o al patri-
monio minimo, segun corresponda, la Bolsa debera
subsanar tal deficiencia en el plazo que determine
CONASEV. Vencido el referido plazo, CONASEV
suspendera la autorizacion de funcionamiento y, si
la deficiencia subsiste, podra revocar la referida au-
torizacién.”

Articulo 23°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 134° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:
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“Articulo 134°.- Asociados.- En el caso de que la bol-
sa sea una asociacion civil, la condicién de asociado
corresponde a las sociedades agentes, las cuales de-
beran adquirir un certificado de participacion en la res-
pectiva bolsa mediante una oferta de compra a firme
por un periodo de sesenta (60) dias. En caso de no
lograr adquirir el certificado en el mercado durante di-
cho plazo, las bolsas deberan emitir un certificado de
participacion al precio promedio de las transacciones
de los ultimos doce (12) meses, o al valor patrimonial,
el que fuere mas alto.

Sélo los asociados tienen derecho a voz y voto en la
Bolsa, en igualdad de condiciones.”

Articulo 24°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 135° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 135°.- Certificados de Participacion.- Enel
caso de que la bolsa tenga la condicion de asociaciéon
civil, los certificados de participacion que emiten las bol-
sas carecen de valor nominal. Pueden ser transferidos
a sociedades agentes o terceras personas o redimidos
en las condiciones que acuerden las bolsas. Bajo san-
cion de nulidad, sélo pueden ser transferidos en rueda
de bolsa.”

Articulo 25°.- Sustitucion
Sustitlyese el texto del Articulo 136° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 136°.- Garantias.- Para operar en una bolsa,
las sociedades agentes deben garantizar el cumplimien-
to de las obligaciones que se deriven de su participa-
cién en el mercado de valores mediante:

En el caso de que la bolsa tenga la condicion de socie-
dad anénima:

a) Prenda constituida en favor de CONASEV sobre
valores cuyos criterios de seleccion seran estable-
cidos por la Bolsa y aprobados CONASEV;

b) Carta fianza bancaria en favor de CONASEV;

c) Pdliza de caucion emitida por empresas de seguros
en favor de CONASEYV; o,

d) Deposito bancario a la orden de CONASEV.

El monto de las garantias referidas en los incisos pre-
cedentes, segun sea el caso, sera cuando menos equi-
valente a Cuatrocientos Mil y 00/100 Nuevos Soles (S/
. 400 000,00). Mediante decreto supremo refrendado por
el Ministro de Economia y Finanzas, se podra modifi-
car el aludido monto.

La referida garantia respalda exclusivamente el cumpli-
miento de las obligaciones de la sociedad agente en el
mercado de valores.

En el caso de que la Bolsa tenga la condicion de aso-
ciacion civil, el certificado de participacion que adquie-
re la sociedad agente responde exclusivamente por las
obligaciones que se deriven de la participacion de la
misma en el mercado de valores. Dicho certificado po-
dra ser vendido por mandato de CONASEYV, cuando las
garantias sean insuficientes para cubrir sus obligacio-
nes como sociedad agente.

Las garantias a que se alude en el presente articulo
tienen caracter intangible y no pueden ser objeto de me-
dida judicial o gravamen.

Corresponde a CONASEYV dictar las normas que resul-
ten necesarias a los fines de la aplicabilidad del pre-
sente articulo.”

Articulo 26°.- Sustitucion
Sustityese el texto del Articulo 137° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 137°.- Acciones.- En el caso de que la Bolsa
tenga la condicion de sociedad anénima, éstas pueden
emitir una o mas clases de acciones, con o sin derecho

a voto. Las acciones podran inscribirse para su nego-
ciacién en bolsa.

Ninguna persona por si misma o con sus vinculados,
puede ser propietaria directa o indirectamente, de ac-
ciones emitidas por una Bolsa que representen mas del
cinco por ciento (5%) del capital social con derecho a
voto.

Asimismo, en ningun caso las mencionadas personas
podran ejercer derechos de voto por mas del cinco por
ciento (5%) respecto de dicho capital social.”

Articulo 27°.- Sustitucion

Sustituyese el inciso e) del Articulo 138° de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los si-
guientes términos:

“Articulo 138°.- Obligaciones.-

e) No otorgar tratamiento diferenciado o de exclusivi-
dad a las instituciones de compensacion y liquida-
cion de valores. Asimismo, estan prohibidas de es-
tablecer politicas o practicas que discriminen a las
sociedades agentes que operen en ellas, o limiten el
acceso a sus servicios, no pudiendo negarlos injus-
tificadamente ni condicionarlos a la adquisicion de
prestaciones suplementarias que no guarden rela-
cién con los servicios que prestan; y,

.y

Articulo 28°.- Sustitucion

Sustituyese el inciso f) del Articulo 140° de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los si-
guientes términos:

“Articulo 140°.- Requisitos para Operar.-
f.).’.l'ener integramente aportado el patrimonio minimo o
pagado el capital social, segun corresponda; y,

(..)

Articulo 29°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 143° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 143°.- Contenido de Estatutos.- Los esta-
tutos de las Bolsas deben hacer, por lo menos, referen-
cia a las siguientes caracteristicas:

a) La denominacion o razén social de la asociacion ci-
vil o sociedad an6nima, segun corresponda, la mis-
ma que debe incluir la expresion ‘Bolsa de Valores’;

b) El plazo de duracion indefinido;

c) Los impedimentos para ser miembro del Consejo
Directivo o Directorio, segun corresponda, y las san-
ciones a dichos miembros por infracciones a la Ley
y sus reglamentos;

d) La indicacién de que las acciones representativas
de su capital social o certificados de participacion,
segun corresponda, son libremente transferibles;

e) La obligacién de emitir un nuevo certificado de parti-
cipacion en el caso previsto en el Articulo 134°;

f) Los requisitos para ser miembro del Consejo Direc-
tivo o Directorio, duracién del cargo y sanciones a
dichos miembros por infracciones de la Ley y sus
reglamentos;

g) Las causales de vacancia del cargo de miembro del
Consejo Directivo o Directorio, segun corresponda;

h) La determinacién de la periodicidad en la que se lle-
varan a cabo las asambleas generales de asocia-
dos o junta general de accionistas, segun corres-
ponda, precisando el quérum para la realizacion de
las mismas;

i) El derecho de operar en bolsa que corresponde a
sus asociados en el caso de una asociacion civil; y,

j) Los mecanismos que aseguren la apropiada y opor-
tuna difusion a las sociedades de agente que ope-
ren en la bolsa respectiva y al mercado en general,
de todas las decisiones relevantes que adopte la
Bolsa respecto a los servicios que brinda.”
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Articulo 30°.- Sustituciéon

Sustitiyese el texto del Articulo 145° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 145°.- Aprobacion de Tarifas, Estatutos y
Reglamentos Internos de las Bolsas.- CONASEV
aprueba los estatutos y reglamentos internos que dic-
ten las Bolsas asi como sus respectivas modificacio-
nes.

CONASEYV dispone de un plazo méaximo de treinta (30)
dias para la aprobacién de los estatutos y reglamentos
internos. Transcurrido dicho plazo, si no mediara pro-
nunciamiento de dicha institucién, los reglamentos in-
ternos se consideraran aprobados.

Las demas normas de caracter general vinculadas a
las funciones de las Bolsas deberan ser puestas en co-
nocimiento de CONASEYV dentro de los tres (3) dias de
aprobadas. CONASEYV podra exigir ampliaciones, mo-
dificaciones o supresiones a su texto dentro de los treinta
(30) dias de producida la indicada comunicacion.

El monto de las retribuciones que perciban las Bolsas
que sean sociedades anénimas, por la ejecucion de las
funciones previstas en el Articulo 132° es propuesto
por las bolsas y debe ser previamente aprobado por
CONASEV antes de su aplicacion. Para tal efecto, se
tendran en cuenta los principios de equilibrio financiero
y equidad entre los usuarios.”

Articulo 31°.- Sustituciéon

Sustituyese el inciso e) del Articulo 146° de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los si-
guientes términos:

“Articulo 146°.- Reglamentos Internos.-

e) El procedimiento a seguir en los casos de controver-
sias que se susciten entre las sociedades agentes y
entre éstas y sus comitentes. La bolsa contemplara
los mecanismos necesarios para que las controver-
sias sean resueltas preferentemente mediante con-
ciliacion o arbitraje; y,

(..)

Articulo 32°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 148° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 148°.- Conformacion del Consejo Directi-
vo.- En el caso de que la Bolsa sea una asociacion
civil, el Consejo Directivo se integra por no menos de
cinco (5) miembros elegidos por la Asamblea General.”

Articulo 33°.- Sustitucion

Sustituyese el primer parrafo del Articulo 149° de la Ley
del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los
siguientes términos:

“Articulo 149°.- Requisitos.- Para ser miembro del
Consejo Directivo o Directorio de una bolsa se requie-
re:(...)

Articulo 34°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 150° de la Ley del Merca-
do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 150°.- Impedimentos para ser miembro del
Directorio o del Consejo Directivo.- No pueden ser
miembros del Directorio o del Consejo Directivo de una
Bolsa, segun corresponda:

a) Los directores, gerente general, asesores y demas
funcionarios y trabajadores de CONASEYV, asi como
sus parientes;

b) Los directores, asesores, funcionarios y demas tra-
bajadores de otra Bolsa;

c) Los que hayan sido condenados por la comision de
un delito;

d) Los que hayan sido declarados en insolvencia, in-
tervencion, o se encuentren en proceso de reestruc-
turacion patrimonial, en tanto dure esta situacion;

e) Quienes hayan sido destituidos como miembros del
Consejo Directivo o del Directorio de la Bolsa de que
se trate, o de otra;

f) Los funcionarios publicos; y,

g) Los inhabilitados por CONASEYV, en tanto dure la
inhabilitacion.

En el caso de que la Bolsa tenga la condicion de una
sociedad an6nima, adicionalmente se aplican los impe-
dimentos establecidos en la Ley General de Socieda-
des’”

Articulo 35°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 151° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 151°.- Periodo.- El estatuto sefiala la dura-
cién del Directorio o del Consejo Directivo por periodos
determinados no mayores de tres (3) afios ni menores
de uno (1). Si el estatuto no sefiala plazo de duracién
se entiende que es por un afio. El Directorio o Consejo
Directivo, segun corresponda, se renueva totalmente al
término de su periodo incluyendo a aquellos directores
que fueron designados para completar periodos.

Los directores o miembros del Consejo Directivo, se-
gun corresponda, podran ser reelegidos salvo disposi-
cién del estatuto.”

Articulo 36°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 152° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 152°.- Ejercicio Personal.- El cargo de miem-
bro del Consejo Directivo o del Directorio es personal e
indelegable.”

Articulo 37°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 153° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 153°.- Las vacancias que se produzcan en el
Consejo Directivo o en el Directorio, segun correspon-
da, y la designacion de las personas con las que se las
cubra deben ser puestas en conocimiento de CONA-
SEV en el plazo de tres (3) dias.”

Articulo 38°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 154° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 154°.- Abstencion.- Los miembros del Con-
sejo Directivo o el Directorio, segun corresponda, de-
ben excusarse de participar en la deliberacion y resolu-
cién de asuntos en los que tengan interés ellos o las
personas con quienes tengan vinculacion, sin perjuicio
de lo dispuesto en el Articulo 180° de la Ley General de
Sociedades, tratandose de una sociedad anénima.”

Articulo 39°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 155° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 155°.- Sesiones Ordinarias.- En caso de que
la Bolsa tenga la condicion de asociacion civil el Con-
sejo Directivo debe reunirse en sesién ordinaria, cuan-
do menos unavez al mes.”

Articulo 40°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 156° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:
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“Articulo 156°.- Prohibicién.- Los miembros del Con-
sejo Directivo o Directorio, segun corresponda, no pue-
den adquirir o enajenar a titulo oneroso valores inscri-
tos o negociados en la respectiva Bolsa, a menos que
hayan obtenido previamente la autorizacion escrita de
CONASEV. Se exceptua de esta prohibicién las opera-
ciones referidas a valores que provengan de la condi-
cion de usuario de un servicio publico.”

Articulo 41°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 157° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 157° .- Gerente General.- Para ser gerente
general de una Bolsa son aplicables los requisitos es-
tablecidos en el Articulo 149°. Asimismo, son de apli-
cacion al mencionado funcionario los impedimentos
sefialados en el Articulo 150°.”

Articulo 42°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 158° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 158°.- Finalidad.- Toda bolsa debe mantener
un Fondo de Garantia con la finalidad exclusiva de res-
paldar hasta el limite de dicho fondo todas las obliga-
ciones de las sociedades agentes frente a sus comi-
tentes en relacion con las operaciones y actividades
realizadas dentro y fuera de los mecanismos centrali-
zados que operen en dicha Bolsa.

El Fondo de Garantia servira para efectuar la reposi-
cién a los comitentes de las sociedades agentes de lo
siguiente:

a) Los valores o instrumentos financieros entregados
para su venta o que provengan de las compras efec-
tuadas, o su equivalente en dinero, inicamente cuan-
do no sea posible la reposicion del valor;

b) El importe entregado para la compra de valores o
instrumentos financieros, o que provenga de las ven-
tas efectuadas;

c) Elimporte, los valores o los instrumentos financie-
ros que corresponderian de haberse ejecutado fiel-
mente la orden;

d) El importe de los dividendos y demas derechos
dejados de percibir que corresponda entregar a los
comitentes; y,

e) Otros supuestos contemplados por CONASEV.

Articulo 43°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 159° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 159°.- Ejecucion del Fondo.- El Fondo de
Garantia puede ser ejecutado cuando:

a) La ejecucion de la orden no se ajuste a los términos
de la misma;

b) Los valores, instrumentos financieros o las sumas
puestas a disposicion de la sociedad agente sean
utilizados contraviniendo las disposiciones legales
y reglamentarias; v,

c) Otros supuestos contemplados en el respectivo re-
glamento.

La cobertura de este fondo excluye aquellos riesgos
cubiertos por el fondo de liquidacion a que se refiere el
Articulo 231°”

Articulo 44°.- Sustitucion

Sustityese el texto del Articulo 160° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 160°.- Constitucion del Fondo.- El Fondo
de Garantia se constituye con las contribuciones men-

suales de las sociedades agentes, segun los criterios
que sean determinados por la bolsa respectiva y las
multas que dicha entidad imponga en aplicacion de la
presente Ley. Las bolsas también podran contribuir al
Fondo de Garantia.

Las contribuciones estaran determinadas en funcion de
las operaciones a que se refiere el Articulo 158°.
Dicho Fondo de Garantia sera equivalente cuando me-
nos al porcentaje que se determine mediante decreto
supremo refrendado por el Ministro de Economia y Fi-
nanzas, respecto del volumen total de las operaciones
a que se refiere el Articulo 158°.

Los recursos que integran el Fondo de Garantia tienen
caracter de intangible y no pueden ser objeto de ningu-
na medida judicial o gravamen.

Previa autorizacion de CONASEYV, el Fondo de Garan-
tia podra ser sustituido por una péliza de seguro cuya
cobertura permita atender la reposicion correspondien-
te a los comitentes de las sociedades agentes en los
supuestos detallados en los Articulos 158°y 159°. En
este caso, los recursos del Fondo de Garantia, las con-
tribuciones mensuales de las sociedades agentes y las
multas que la bolsa imponga se destinaran, en el im-
porte que fuese necesario, al pago de la prima respec-
tiva.”

Articulo 45°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 161° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 161°.- Contabilidad Separada.- El Fondo de
Garantia no es patrimonio de la Bolsa. Su contabilidad
se lleva por separado.

Si el Fondo de Garantia es sustituido por una péliza de
seguro y existiese un remanente luego de cubrir el cos-
to de dicha pdliza, se procedera del siguiente modo:

a) Se devolvera ala Bolsa el monto de los aportes or-
dinarios efectuados por la misma, deduciéndose el
costo de la poliza y descontandose proporcionalmen-
te a su aporte los montos utilizados para la reposi-
cién a los comitentes con cargo al Fondo de Garan-
tia;

b) El saldo se entregara a CONASEYV para su adminis-
tracion.

Asimismo, siluego de culminado un proceso de disolu-
cién y liquidacion de la bolsa, hubiere un remanente en
el Fondo de Garantia luego de haber atendido todas las
obligaciones de dicho Fondo, éste se transferira a CO-
NASEYV para su administracion, deduciéndose los apor-
tes voluntarios que directamente haya efectuado la bol-
sa, de ser el caso, descontandose proporcionalmente a
su aporte los montos utilizados para la reposicién a los
comitentes con cargo al Fondo de Garantia.

En ambos casos, CONASEYV determinara el destino fi-
nal del remanente, aplicando dichos recursos a la pro-
teccion de los inversionistas en el mercado de valores.”

Articulo 46°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 165° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 165°.- Disolucion.- En los casos de disolu-
cién de las Bolsas por acuerdo de junta general o asam-
blea de asociados, segun corresponda, sin mediar causa
legal o estatutaria, ésta entrara en vigencia a los no-
venta (90) dias de comunicada la decision a CONA-
SEV.Vencido dicho plazo quedara cancelada su autori-
zacion de funcionamiento.”

Articulo 47°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 166° de la Ley del Merca-
do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 166°.- Liquidacion.- Disuelta la Bolsa se ini-
cia el proceso de liquidacion, el cual corre a cargo de
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dos liquidadores designados por la junta general de ac-
cionistas o la asamblea de asociados, segun corres-
ponda, y uno designado por CONASEV.

Son aplicables a la liquidacion de la bolsa las reglas
establecidas en la Ley General de Sociedades. En el
caso de que la Bolsa sea una asociacién se aplican
dichas reglas en lo que sea pertinente.”

Articulo 48°.- Adicion

Incorporase, como parrafos finales del Articulo 176° de
la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861,
los siguientes textos:

“Articulo 176°.- Ejecucion de Ordenes.- (...)

En los casos de excepcion que establezca CONASEV
de conformidad con el inciso f) del Articulo 195°, si lue-
go de realizada la operacion, el comitente no cumple
con entregar los valores o fondos, segun se trate de
operaciones de venta o compra respectivamente, la
sociedad agente podra disponer de cualquier suma de
dinero que dicho comitente tenga en cuentas de la so-
ciedad agente exclusivamente para la liquidacion de
tales operaciones, siempre que dichos fondos no estén
destinados a operaciones que ya se hubieren ejecuta-
do y que se encuentren pendientes de liquidacion.

En el caso de operaciones de compra en las que no se
hubieren entregado los respectivos fondos, la sociedad
agente podra vender los valores resultantes de dicha
operacion.”

Articulo 49°.- Sustitucion

Sustityese el texto del Articulo 184° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 184°.- Disolucion y Liquidacion.- Corres-
ponde a CONASEYV dictar las disposiciones de carac-
ter general a que deberan sujetarse los agentes de in-
termediacion cuando ingresen en proceso de disolu-
cién y liquidacién, asi como designar a la o las perso-
nas que desempefiaran la funcién de liquidador.”

Articulo 50°.- Sustitucion

Sustityese el texto del Articulo 185° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 185°.- Definicién.- Sociedad agente es la
sociedad anénima que, debidamente autorizada, se de-
dica fundamentalmente a realizar la intermediacion de
valores en uno o mas mecanismos centralizados que
operen en las Bolsas.”

Articulo 51°.- Sustitucion

Sustituyese los incisos c) y d) del Articulo 186° de la
Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861,
en los siguientes términos:

“Articulo 186°.- Requisitos para Iniciar Operaciones.-

c) Contar con un certificado de participacion de la Bol-
saen la que pretende operar en caso de que ésta se
haya constituido como asociacion civil o suscribir
un convenio con la bolsa respectiva, segun el texto
aprobado previamente por CONASEYV, en caso de
que la Bolsa sea sociedad an6nima; v,

d) Constituirla garantia a que se refiere el Articulo 136°
de la presente Ley.”

Articulo 52°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 187° de la Ley del Merca-
do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 187°.- Impedimentos.- No pueden ejercer el
cargo de director, gerente u otro representante de so-
ciedades agentes:

a) Quienes sean directores, gerentes o quienes osten-
ten algun cargo de direccion equivalente en empre-

sas con valores inscritos en las Bolsas en que la
sociedad agente es asociada o accionista;

b) Quienes representan a personas juridicas que os-
tenten la calidad de director y gerente general de
empresas con valores inscritos en las Bolsas en que
la sociedad agente es asociada o accionista; y,

c) Otros que determine CONASEV mediante disposi-
ciones de caracter general.

Los impedimentos previstos en el presente articulo no
son de aplicacién a los miembros del Consejo Directivo
o directores de las Bolsas e instituciones de compen-
sacion y liquidacion de valores, en los casos en que los
valores emitidos por tales entidades se inscriban en Bol-

sa.

Articulo 53°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 188° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 188°.- Consecuencia de la autorizacion de
revocacion.- La revocacion de la autorizacion de fun-
cionamiento de una sociedad agente importa el cese
de la condicién de asociado de la respectiva Bolsa en
caso de que ésta se haya constituido como asociacién
civil”

Articulo 54°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 192° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 192°.- Permanencia de la Garantia.- La ga-
rantia de que trata el Articulo 136° debe mantenerse
hasta que transcurran seis (6) meses del cese de las
actividades de la sociedad agente o hasta que sean
resueltas por sentencia ejecutoriada las acciones judi-
ciales que, dentro de dicho plazo, hubieren interpuesto
contra ella los beneficiarios de tal garantia. Estos seran
condenados necesariamente en costas en el caso de
que no fuese acogida su pretension.”

Articulo 55°.- Sustitucion

Sustituyese el inciso f) del Articulo 195° de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los si-
guientes términos:

“Articulo 195°.- Prohibiciones.-

f) Ejecutar y/o registrar operaciones sin verificar la
existencia de los recursos y de los instrumentos fi-
nancieros o valores a que se contraen, o dar curso a
ordenes correspondientes a operaciones de dicha
naturaleza, con excepcion de los supuestos que
mediante disposiciones de caracter general establez-
ca CONASEV.

.y

Articulo 56°.- Sustitucion

Sustituyese el inciso c) del Articulo 196° de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los si-
guientes términos:

“Articulo 196°.- Obligaciones y Responsabilidades.-

c) Asumir el pago de los valores o instrumentos finan-
cieros que se les ordene vender y la entrega de los
valores o instrumentos financieros que se les orde-
ne comprar.

()

Articulo 57°.- Sustituciéon

Sustitiyese el texto del Articulo 212° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 212°.- Registro Contable.- El registro con-
table de los valores representados por anotaciones en
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cuenta correspondientes a una emisién se atribuye a
una sola institucion de compensacion y liquidacién de
valores.

Cuando se trate de valores negociados en una Bolsa o
en mecanismos centralizados que operen fuera de una
Bolsa, lainstitucién de compensacion y liquidacion de
valores puede llevar el registro contable en forma total
y exclusiva o puede hacerlo conjuntamente con sus par-
ticipantes. En este ultimo caso la institucion solo lleva
el registro central, encargandose los participantes de
llevar el registro de las cuentas individualizadas corres-
pondientes al mencionado registro central.

CONASEYV podra autorizar, previa evaluacion de las
condiciones de mercado y la acreditacion de los requi-
sitos que establezca, un sistema de registro distinto de
los sefialados precedentemente.”

Articulo 58°.- Adicién
Incorpérase, como cuarto parrafo del Articulo 215° de

la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861,
el siguiente texto:

“Articulo 215°.- Validez Legal del Registro Contable.-

La informacién contenida en el Registro Contable pre-
valece respecto de cualquier otra contenida en la ma-
tricula u otro registro.

.y

Articulo 59°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 216° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 216°.- Certificado.- La titularidad para la
transmision y el ejercicio de los derechos derivados de
los valores representados por anotaciones en cuenta o
de los derechos limitados o gravamenes constituidos
sobre ellos pueden ser acreditados con certificado otor-
gado por la institucién de compensacién y liquidacién
de valores.

El certificado a que se refiere el parrafo anterior no con-
fiere mas derechos que los que en él se indica. El acto
de disposicion del certificado es nulo.

Mediante disposiciones de caracter general CONASEV
regulara la expedicion, vigencia y procedimientos apli-
cables al certificado de que trata el presente articulo.”

Articulo 60°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Sustituyese el parrafo final del Articulo 220° de la Ley

del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los
siguientes términos:

“Articulo 220°.- Forma de Registro.-

Los participantes tendran acceso permanente a los
estados actualizados de sus respectivas cuentas’”

Articulo 61° .- SECARABIGO.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 223° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 223°.- Definicioén.- Las instituciones de com-
pensacion y liquidacion de valores son sociedades an6-
nimas que tienen por objeto principal el registro, custo-
dia, compensacion y liquidacion de valores, e instru-
mentos derivados autorizados por CONASEV; asi como
instrumentos de emision no masiva.”

Articulo 62° .- SECARABIGO.- Sustitucion y adicién
Sustitdyense los incisos d), e) y j) e incorporase un

de acciones emitidas por la institucion de compen-
sacion y liquidacion que representen mas del cinco
por ciento (5%) del capital social con derecho a voto,
ni ejercer derecho de voto por mas de dicho porcen-
taje, salvo el caso de las Bolsas que podran tener
una participacién maxima del cuarenta por ciento
(40%) del capital social con derecho a voto y ejercer
derechos de votos hasta dicho porcentaje.
Una Bolsa no podra participar en el accionariado de
mas de una institucién de compensacion y liquida-
cion de valores, salvo autorizacion de CONASEYV;
e) Su estatuto debe contener obligatoriamente los me-
canismos que aseguren la apropiada y oportuna di-
fusién a sus participantes y al mercado en general,
de todas las decisiones relevantes que adopte la ins-
titucién de compensacion y liquidacién respecto a
los servicios que brinda;

j) Estan prohibidas de establecer un tratamiento dife-
renciado o tratamiento de exclusividad respecto de
sus participantes, emisores u otros vinculados al pro-
ceso de compensacion y liquidacion de operacio-
nes, o de establecer politicas o practicas que los
discriminen en el acceso a sus servicios, no pudien-
do negarlos injustificadamente ni condicionarlos a
la adquisicion de prestaciones suplementarias que
no guarden relacién con los servicios que prestan.
Son de aplicacion a los directores de las institucio-
nes de compensacion y liquidacién de valores los
impedimentos previstos en el Articulo 150° de la Ley
del Mercado de Valores. Las referencias a las Bol-
sas en los incisos b) y e) de dicho articulo deberan
entenderse a los fines de la aplicacion del presente
parrafo referidas a la institucion de compensacioén y
liquidacion de valores.”

Articulo 63°.- SECARABIGO.- Sustitucién
Sustitiyese el texto del Articulo 228° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

te:

“Articulo 228°.- Autorizacion y Supervision.- La or-
ganizacion y el funcionamiento de las instituciones de
compensacion y liquidacion de valores requieren auto-
rizacion de CONASEYV, conforme al procedimiento que
se determine mediante disposiciones de caracter ge-
neral. Dicho organismo aprueba los estatutos y regla-
mentos internos y sus modificaciones, asi como con-
trola y supervisa las actividades de las mencionadas
instituciones.

CONASEYV dispone de un plazo méaximo de treinta (30)
dias para la aprobacién de los estatutos y reglamentos
internos. Transcurrido dicho plazo, sin que medie pro-
nunciamiento de dicha institucion, los referidos estatu-
tos y reglamentos internos se consideraran aprobados.”

Articulo 64° .- SECARABIGO.- Sustitucién
Sustitiyese el texto del Articulo 231° de la Ley del Merca-

do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 231°.- Fondo de Liquidacion.- Cada institu-
cién de compensacion y liquidacion de valores debera
mantener un fondo de liquidacion para proveer de la ma-
yor seguridad al proceso de compensacion o liquida-
cién, con el fin de cubrir el riesgo de incumplimiento de
la contraparte.

Previa autorizacién de CONASEYV, el fondo de liquida-
cién podra ser sustituido por una péliza de seguro cuya
cobertura permita atender el supuesto mencionado en
el presente articulo.

El fondo de liquidacién no es patrimonio de la institu-
cién de compensacion y liquidacién de valores. Su con-

tabilidad se lleva por separado.
En caso de disolucion y liquidacion de la institucion de
compensacion y liquidacion de valores y luego de aten-

parrafofinal al Articulo 226° de la Ley del Mercado de Valo-
res, Decreto Legislativo N° 861, en los siguientes térmi-
nos:

“Articulo 226°.- Reglas Especiales.-
d) Ninguna persona por si misma o con sus vincula-
dos puede ser propietaria, directa o indirectamente,

didas las obligaciones del fondo de liquidacion, el re-
manente, silo hubiere, sera transferidoa CONASEV a
fin de que sea entregado a patrimonios que cumplan
finalidades similares a la perseguida por el fondo de
liquidacion.
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Antes de la transferencia del remanente de los recur-
sos del fondo de liquidacién, se devolveran a la institu-
cién de compensacion y liquidacion de valores, los re-
cursos propios que hubiera aportado.”

Articulo 65° .- SECARABIGO.- Sustitucion
Sustityese el texto del Articulo 232° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-

“Articulo 232°.- Deber de Reserva.- Ademas de lo dis-
puesto en el Articulo 47° de la presente Ley y sin perjui-
cio de proporcionar a CONASEYV la informacion que ésta
le solicite, la institucion de compensacion y liquidacion
de valores estéa autorizada a brindar la informacién so-
bre los valores inscritos o que lo hubieren estado, a
quienes tengan o hayan tenido derecho inscrito 0 a quie-
nes acrediten legitimo derecho.

Asimismo, excepcionalmente la instituciéon de compen-
sacion y liquidacion de valores esté autorizada a brin-
dar la informacion contenida en sus registros en los
casos que sean solicitados por instituciones del exte-
rior encargadas del registro, custodia, compensacion,
liquidacion o transformacién de valores con las cuales
tenga suscrito un convenio para la realizacion de servi-
cios exclusivamente relacionados con su objeto princi-
paly siempre que dicha informacién sea necesaria para
la realizacion de tales servicios, y medie un compromi-
so de confidencialidad por la informacién que se pro-
porcione asumida por ambos contratantes.”

Articulo 66° .- SECARABIGO.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 237° de la Ley del Merca-

do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 237°.- Disolucion y Liquidacion.- Disuelta
la institucion de compensacion y liquidacion de valores
se inicia el proceso de liquidacion, el cual corre a cargo
de dos liquidadores designados por la junta general de
accionistas y uno designado por CONASEV. En tales
casos, CONASEYV determinara si los valores deposita-
dos o registrados en la institucién de compensacion y
liquidacion, y los recursos, ambos derivados de la liqui-
dacién de operaciones, de la administracion de garan-
tias o de la distribucion de beneficios o derechos deri-
vados de tales valores, seran administrados temporal-
mente por ésta o por otra. En ninguin caso dichos valo-
res o recursos formaran parte del patrimonio en liqui-
dacion.”

Articulo 67°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 238° de la Ley del Merca-

do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 238°.- Fondo Mutuo.- Fondo mutuo de inver-
sién en valores es un patrimonio auténomo integrado
por aportes de personas naturales y juridicas para su
inversion en instrumentos y operaciones financieras. El
fondo mutuo es administrado por una sociedad anéni-
ma denominada sociedad administradora de fondos
mutuos de inversion en valores, quien actta por cuenta
y riesgo de los participes del fondo.”

Articulo 68°.- Sustitucion
Sustituyese el segundo parrafo del Articulo 241° de la

Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861,
en los siguientes términos:

“Articulo 241°.- Inscripcién y Supervision.-

El funcionamiento y las operaciones de los fondos mu-
tuos se sujetaran a la presente Ley, a las disposiciones
de caracter general que dicte CONASEYV, a su regla-
mento de participacién y al contrato suscrito con el par-
ticipe.”

Articulo 69°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del primer parrafo del Articulo 242°

de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N°
861, por el siguiente:

“Articulo 242°.- Inscripcion en el Registro.- A los fi-
nes de la inscripciéon de cada fondo mutuo en el Regis-
tro, la sociedad administradora presentara a CONASEV
el reglamento de participacion del fondo, asi como el
modelo de contrato entre ella y los participes.

.y

Articulo 70°.- Sustitucion

Sustituyase el primer parrafo y los incisos k) y o) del
Articulo 243° de la Ley del Mercado de Valores, Decreto
Legislativo N° 861, en los siguientes términos:

“Articulo 243°.- Reglamento de Participacion.- El
Reglamento de Participacion de los Fondos Mutuos
debe contener, entre otros, lo siguiente:

(-.r)

k) La denominacién y funciones a desempefiar por el
custodio;

o) El procedimiento de modificacién del reglamento de
participacion;

(..)

Articulo 71°.- Sustituciéon

Sustitiyese el texto del Articulo 244° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 244°.- Colocacion.- La colocacion de los
certificados de participacion del fondo mutuo por parte
de la sociedad administradora debe estar precedida de
la entrega del reglamento de participacién, el mismo
que debe mantenerse actualizado.”

Articulo 72°.- Sustituciéon

Sustitiyese el texto del Articulo 245° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 245°.- Requisitos del Fondo.- Para que la
sociedad administradora dé inicio a las actividades de
un fondo mutuo, debe cumplir lo siguiente:

a) Inscribir al fondo mutuo en el Registro;

b) El patrimonio neto del fondo mutuo debe ser no
menor de cuatrocientos mil Nuevos Soles (S/.
400 000,00);

c) Elfondo mutuo debe contar con un nimero minimo
de cincuenta (50) participes; v,

d) Constituir la garantia a que alude el Articulo 265° A.

Siluego de iniciadas las actividades de un fondo mutuo
el patrimonio neto o el numero de participes descen-
diese por debajo de los minimos indicados en el parrafo
anterior, a solicitud de la sociedad administradora, CO-
NASEYV podra determinar las condiciones y plazos para
su regularizacion, vencido el cual, si no se hubiese re-
gularizado dicha situacion, CONASEYV se pronunciara
determinando la liquidacién del fondo u otra medida, la
cual se adoptara previa evaluacion de las caracteristi-
cas particulares de cada caso.”

Articulo 73°.- SECARABIGO.- Sustitucién

Sustitiyese el texto del Articulo 248° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 248°.- Participacion maxima.- Ninguna per-
sona natural o juridica podra ser titular, directa o indi-
rectamente, de mas del diez por ciento (10%) del patri-
monio neto de un fondo mutuo, salvo que se trate de:

a) Aportantes fundadores, durante los dos (2) prime-
ros afios de operaciones, debiendo disminuir pro-
gresivamente su participacion en el fondo mutuo de
acuerdo a un plan de venta de cuotas;

b) Elincremento de la participacion como consecuen-
cia de la disminucién del nUmero de cuotas por res-
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cates efectuados por otros participes. En este Ulti-
mo supuesto, el participe no debera adquirir nuevas
cuotas mientras su inversion represente un exceso
con relacién al patrimonio del fondo; y,

c) Otros casos de acuerdo a los criterios que establez-
ca CONASEV mediante disposiciones de caracter
general.

Los excesos de participacion seran regularizados de
acuerdo a las condiciones y plazos que para el efecto
norme CONASEYV. Asimismo, los riesgos asociados a
los excesos de participacion deberan ser revelados
oportunamente a los participes del fondo mutuo, de
acuerdo a las disposiciones de caracter general que
establezca CONASEV”

Articulo 74°.- Sustitucion
Sustituyese el inciso h) del Articulo 249° de la Ley del

Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los si-
guientes términos:

“Articulo 249°.- Inversiones permitidas

h) Otros instrumentos y operaciones financieras que
determine CONASEV mediante disposiciones de
caracter general.”

Articulo 75°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 250° de la Ley del Mer-

cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861°, por el siguien-
te texto:

“Articulo 250°.- Criterios de diversificacion.-
La diversificacion de los recursos de los fondos mutuos
debera efectuarse en funcion a lo siguiente:

a) Instrumentos financieros representativos de partici-
pacion de una misma entidad: en funcion al total en
circulacion;

b) Instrumentos financieros u operaciones que consti-
tuyan deudas o pasivos de una misma entidad: en
funcién alas deudas o pasivos del emisor;

c) Instrumentos financieros representativos de partici-
pacion, y/o instrumentos financieros u operaciones
que constituyan deudas o pasivos de una misma en-
tidad: en funcién del activo total del fondo mutuo.
Los limites a los que se refiere este literal no seran
aplicables en el caso de aquellas inversiones en ins-
trumentos financieros u operaciones que constitu-
yan deudas o pasivos de Estados, Bancos Centra-
les u Organismos Internacionales de los que el Peru
sea miembro, las cuales podran ser equivalentes
hasta el 100% del activo total del fondo mutuo, siem-
pre que tales inversiones cumplan las condiciones
de liquidez, riesgo, informacion y diversificacion que
establezca CONASEV; y,

d) Instrumentos financieros representativos de partici-
pacion, asi como instrumentos financieros u opera-
ciones que constituyan deudas o pasivos de una o
varias entidades pertenecientes a un mismo grupo
econdmico: en funcién del activo total del fondo mu-
tuo.

Para fines de la aplicacion de los criterios de diversifi-
cacion, el término entidad comprende a las personas
naturales, personas juridicas, fondos mutuos, fondos de
inversion, patrimonios que se constituyan en los proce-
sos de titulizacion, Estados, Bancos Centrales u Orga-
nismos Internacionales, segun corresponda.

Mediante normas de caracter general CONASEYV esta-
blecera los porcentajes correspondientes a los criterios
establecidos en el presente articulo.”

Articulo 76°.- SECARABIGO.- Sustitucién
Sustitiyese el texto del Articulo 251° de la Ley del Merca-

do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“Articulo 251°.- Excesos.- Los excesos de inversion,
asi como las inversiones no previstas en la politica de

inversiones del fondo mutuo, que se produzcan por cau-
sas no atribuibles a la sociedad administradora, debe-
ran subsanarse de acuerdo a las disposiciones de ca-
racter general que dicte CONASEV. Los excesos de
inversion, asi como las inversiones no previstas en la
politica de inversiones del fondo mutuo, que se produz-
can por causas atribuibles a la sociedad administrado-
ra, deberan subsanarse en un plazo que no exceda de
seis (6) meses, de acuerdo a las disposiciones de ca-
racter general que dicte CONASEV”

Articulo 77°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 253° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 253°.- Obligacion de Custodia.- Los titulos
o documentos representativos de los activos en los que
se inviertan los recursos del fondo mutuo deberan ser
entregados por la sociedad administradora a una enti-
dad autorizada a prestar el servicio de custodia.

La custodia de las inversiones del fondo mutuo se suje-
tara a las reglas previstas por CONASEYV, quien esta-
blecera los requisitos y condiciones para actuar como
custodios, asi como las funciones y atribuciones que
les corresponden. Los custodios, en su actuacion como
tales, estan sujetos a la supervision de CONASEV.
Sin perijuicio de lo sefialado precedentemente, la socie-
dad administradora podra llevar la custodia de los certi-
ficados de participacion que emita.”

Articulo 78°.- SECARABIGO.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 260° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 260°.- Capital Minimo.- El capital minimo de
las sociedades administradoras es de setecientos cin-
cuenta mil Nuevos Soles (S/. 750 000,00), el mismo que
debe estar totalmente pagado al momento de iniciar sus
operaciones.

No obstante lo anterior, el patrimonio neto de la socie-
dad administradora no podra ser inferior a 0.75% de la
suma de los patrimonios de los fondos mutuos y fondos
de inversién bajo su administracion.

CONASEV mediante normas de caracter general po-
dra establecer un limite maximo al patrimonio minimo
exigible a las sociedades administradoras en funcion a
las caracteristicas de los fondos administrados y a la
situaciéon del mercado.”

Articulo 79°.- Sustitucion

Sustituyese el primer parrafo del Articulo 261° de la Ley
del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el
siguiente:

“Articulo 261°.- Administracion de Fondos.- La so-
ciedad administradora invierte los recursos del fondo
mutuo por cuenta de éstos, de acuerdo con los térmi-
nos del reglamento de participacién. Asimismo, se en-
carga de determinar el valor de las cuotas emitidas ci-
fiéndose a lo establecido por el reglamento de partici-
pacion del fondo y las disposiciones de caracter gene-
ral que al efecto se dicten.

.y

Articulo 80°.- SECARABIGO.- Sustitucion

Sustituyese el inciso a) del Articulo 264° de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los si-
guientes términos:

“Articulo 264°.- Prohibiciones.- La sociedad adminis-
tradora, sus directores, gerentes, accionistas con una
participacion superior al diez por ciento (10%) del capi-
tal y los miembros del comité de inversiones, estan pro-
hibidos de:

a) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explotar, en
forma directa o indirecta, los bienes, derechos u otros
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activos de los fondos que administren; ni arrendar o
ceder en cualquier forma a titulo oneroso, los bie-
nes, derechos u otros activos al fondo bajo su admi-
nistracion, excepto en los casos debidamente justi-
ficados que cuenten con autorizacién previa de
CONASEV;

.y

Articulo 81°.- Adicién

Incorpérase como Articulo 265°-A de la Ley del Merca-
do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, el siguiente tex-
to:

“Articulo 265°-A.- Garantia.- Las sociedades ad-
ministradoras deberan constituir una garantia en fa-
vor de CONASEYV, en respaldo de los compromisos
contraidos con los participes a su cargo, por un
monto no inferior al porcentaje que mediante norma
de caracter general establezca CONASEYV en fun-
cién del patrimonio neto administrado de cada fon-
do mutuo.

La garantia a que alude el parrafo anterior tiene carac-
ter intangible y no puede ser objeto de medida judicial o
gravamen. Dicha garantia podra adoptar las siguientes
modalidades:

a) Deposito bancario a la orden de CONASEV;

b) Carta fianza bancaria en favor de CONASEV; y,

c) Pdliza de caucion emitida por empresas de seguros
en favor de CONASEV.
CONASEYV podra exigir una garantia por montos ma-
yores en razon del volumen y naturaleza de los fon-
dos mutuos, o de otras circunstancias fundamenta-
das.”

Articulo 82°.- Adicién

Incorpérase como Articulo 265°-B de la Ley del Merca-
do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, el siguiente tex-
to:

“Articulo 265°-B.- Ejecucion de garantia.- La garan-
tia podra ser ejecutada por CONASEYV, cuando durante
la gestién de cualquiera de los fondos mutuos, la socie-
dad administradora incurra en alguna de las causales
siguientes:

a) Incumplir las obligaciones contraidas con los parti-
cipes, segun lo dispuesto en las normas legales vi-
gentes;

b) Incurrir en dolo o negligencia en el desarrollo de sus
actividades que ocasione perijuicio al fondo mutuo;

c) Ingresar la sociedad administradora o fondo mutuo
en proceso de liquidacién, a fin de pagar a los liqui-
dadores, cuando la sociedad administradora no pue-
da hacer frente a sus gastos;

d) Hacer efectivos los activos del fondo mutuo que se
encuentren gravados, durante un proceso de liqui-
dacion; y,

e) Otros que establezca CONASEV.

De ejecutarse total o parcialmente la garantia, la socie-
dad administradora queda obligada a su inmediata re-
posicion.”

Articulo 83°.- Adicion

Incorpérase como Articulo 265°-C de la Ley del Merca-
do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, el siguiente tex-
to:

“Articulo 265°-C.— Permanencia de la Garantia.- La
garantia de que trata el Articulo 265°-A debe mante-
nerse hasta que transcurran seis (6) meses del cese
de las actividades de la sociedad administradora o
hasta que sean resueltas por sentencia ejecutoriada
las acciones judiciales que, dentro de dicho plazo,
hubieren interpuesto contra ella los beneficiarios de
tal garantia. Estos seran condenados necesariamente
con costas en el caso de que no fuese acogida su
pretension."

Articulo 84°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 273° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 273°.- Integrante.- Son integrantes de la cla-
sificadora, los accionistas o socios, directores, geren-
tes, miembros titulares o suplentes del Comité de Cla-
sificacion, analistas y demas personal de la clasifica-
dora que participen en los procesos de clasificacion,
directa o indirectamente.

Los integrantes deben tener por actividad exclusiva la
relacionada con la clasificacion. Asimismo, se encuen-
tran prohibidos de poseer valores emitidos por cualquier
otra persona juridica, salvo las cuotas de Fondos Mu-
tuos.

CONASEYV evaluara y autorizara las situaciones de
excepcion en los casos en que considere que no se
afectan la independencia y objetividad de la Clasifica-
dora.

Los integrantes estan sujetos a las obligaciones de la
presente Ley y deben cumplir permanentemente con
los requisitos que ella establece, asi como con los que,
de modo general, fije CONASEV.”

Articulo 85°.- Sustituciéon

Sustityese el texto del Articulo 274° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 274°.- Impedimentos.- Estan impedidos de
ser integrantes de una clasificadora:

a) Los que tengan impedimento para ser directores y
gerentes de conformidad con la Ley General de So-
ciedades;

b) Los quebrados, mientras no sean rehabilitados, asi
como los directores, gerentes o representantes le-
gales de personas juridicas quebradas, cuando la
quiebra hubiere sido calificada como fraudulenta y
no mediare sentencia absolutoria o auto de sobre-
seimiento;

c) Los insolventes, mientras dure esta situacion;

d) Los sancionados por CONASEYV por falta grave o
muy grave; Y,

e) Los que afecten la independencia y objetividad de la
clasificadora.”

Articulo 86°.- SECARABIGO.- Sustitucién

Sustitiyese el texto del Articulo 280° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 280°.- Clasificacion Obligatoria y Faculta-
tiva.- Las personas juridicas que emitan por oferta pu-
blica valores representativos de deuda deben contratar
los servicios de cuando menos dos (2) clasificadoras,
independientes entre si, para que efectuen la clasifica-
cion permanente de esos valores. Asimismo, deberan
clasificarse los valores representativos de deuda cuan-
do sean objeto de oferta publica secundaria. En los
demas casos, la clasificacion de riesgo es facultativa.
CONASEYV, mediante disposiciones de caracter gene-
ral, podra establecer excepciones a la obligacion antes
sefialada, o que la misma se limite a contratar los servi-
cios de una sola clasificadora.

Las empresas que hayan clasificado voluntariamente
valores o instrumentos objeto de oferta publica, sélo po-
dran suspender dichos procesos una vez transcurridos
seis (6) meses contados desde que el emisor haya co-
municado tal intencion a CONASEV y al publico en ge-
neral por medio de un aviso publicado en el Diario Ofi-
cial y en el medio de informacién de las Bolsas o enti-
dad responsable de la conduccién del mecanismo cen-
tralizado, cuando corresponda.”

Articulo 87°.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 281° de la Ley del Merca-
do de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguiente:
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“Articulo 281°.- Emisores Relacionados.- Una clasi-
ficadora no puede asumir la clasificacion de los valores
de un determinado emisor cuando esté relacionada con
él o tenga interés en éste de acuerdo con lo establecido
en el presente capitulo. Se considera que una clasifica-
dora esta relacionada o tiene interés en un emisor cuan-
do los parientes de uno o mas de sus socios o accio-
nistas se hallen comprendidos en lo establecido en los
Articulos 283°y 284°.”

Articulo 88°.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 283° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 283°.- Relacion.- Estan relacionados con un
emisor:

a) Los directores o gerentes del emisor;

b) Quienes, directa o indirectamente, posean mas del
cinco por ciento (5%) del capital del emisor; y,

c) Los que determine CONASEV mediante disposicio-
nes de caracter general.

Articulo 89°.- SECARABIGO.- Sustitucién

Sustitiyese el texto del Articulo 284° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 284°.- Interés.- Existe interés en un emisor
cuando:

a) Hay relacion con él, de acuerdo con el articulo ante-
rior;

b) Se es trabajador de él, se le presta servicios o se
depende de él o de alguna persona con él relaciona-
da;

c) Se posee directa o indirectamente valores emitidos
por él o su grupo econémico, u opciones de compra
o venta de tales valores o se les ha recibido en ga-
rantia, por montos superiores al cinco por ciento (5%)
del capital del emisor; y,

d) Se es director o gerente del intermediario en la colo-
cacion de valores de él o de las empresas a él rela-
cionadas.

Lo dispuesto en el inciso c) no es de aplicacién cuando
el emisor sea una empresa bancaria o financiera, sub-
sidiaria de éstas o alguna otra regida por la Ley Gene-
ral.”

Articulo 90°.- Sustituciéon

Sustitiyese el texto del Articulo 296° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 296°.-Transferencia de Activos.- La trans-
ferencia de activos a los patrimonios de propésito ex-
clusivo o a las Sociedades Titulizadoras, o la transfe-
rencia inversa, se efectua a través de los actos juridi-
cos que correspondan de acuerdo a su naturaleza.
Tratandose de cesion, ésta puede efectuarse en uno o
varios actos, individualizandose los activos con indica-
cion de sus caracteristicas. Para efectos de la cesion
se aplicara el régimen siguiente:

a) Salvo pacto en contrario, la cesion surtira efectos
frente al deudor cedido, sin que se requiera para ello
efectuar la comunicacion a que se refiere el Articulo
1215° del Codigo Civil, en tanto el cedente se man-
tenga en la administracion del cobro de las presta-
ciones relativas a los activos cedidos, o éstos sean
nuevamente adquiridos por éste;

b) Cuando el cedente careciere de alguna de las con-
diciones sefialadas en el inciso anterior, se requeri-
ra efectuar la mencionada comunicacién a fin de
mantener u obtener, segun sea el caso, la oponibili-
dad de la cesion frente al deudor. En este supuesto,
con la publicaciéon de la relacién de activos cedidos
en el Diario Oficial o en un diario de circulaciéon na-

cional, se entiende cumplido el requisito de la comu-
nicacioén al deudor que establece el Articulo 1215°
del Codigo Civil.

CONASEV podra establecer otras modalidades a
partir de las cuales se podra efectuar la referida co-
municacién de la cesion a los deudores cedidos;

c) Adicionalmente, el deudor cedido puede pactar la
aceptacion de la cesion por anticipado; en tal su-
puesto, la cesién surtira efectos desde que ésta se
efectle, sin que se requiera de comunicacion algu-
na. El deudor puede pactar cualquier otro mecanis-
mo relativo a la cesion y a sus efectos frente a si
mismo.”

Articulo 91°.- Sustitucion

Sustityese el texto del Articulo 302° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 302°.- Sociedades Titulizadoras.- La Socie-
dad Titulizadora es la sociedad anénima de duracién
indefinida cuyo objeto exclusivo es desempefiar la fun-
cion de fiduciario en procesos de titulizacion, pudiendo
ademas dedicarse a la adquisiciéon de activos con la
finalidad de constituir patrimonios fideicometidos que
respalden la emision de valores. Excepcionalmente, la
Sociedad Titulizadora podra efectuar las demas activi-
dades que le autorice CONASEV.

Las sociedades titulizadoras deben incluir en su deno-
minacién social la expresion “Sociedad Titulizadora.”

Articulo 92°.- Sustitucion

Sustituyese el primer parrafo e inciso i) del Articulo 308°
de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N°
861, en los siguientes términos:

“Articulo 308°.- Acto Constitutivo del Fideicomiso.-

El acto constitutivo del fideicomiso, salvo cuando CO-

NASEYV establezca un régimen distinto mediante dis-

posiciones de caracter general, debera constar en es-

critura publica, no pudiendo ser modificado sin el pre-

vio consentimiento del fideicomisario.

(---)

i) Otros que establezca CONASEV. La referida enti-
dad podra exceptuar asimismo de algunos de los
requisitos a que se refieren los incisos anteriores.”

Articulo 93°.- Sustitucion

Sustitiyese el primer parrafo, segundo parrafo e inciso
e) del Articulo 309° de la Ley del Mercado de Valores, De-
creto Legislativo N° 861, en los siguientes términos:

“Articulo 309°.- Inscripcion.- Cuando los valores va-

yan a ser objeto de oferta publica, salvo que CONA-

SEV establezca un régimen distinto mediante disposi-

ciones de caracter general, el acto constitutivo debera

ser inscrito en los Registros Publicos.

En su caso, con relacién a cada fideicomiso se debera

inscribir en el Registro Publico que corresponda, den-

tro del plazo de 30 dias del otorgamiento de la escritura
publica, ademas del acto constitutivo:

(---)

e) Las demas que se establezcan mediante disposi-
ciones de caracter general. Tales disposiciones po-
dran exceptuar de algunos de los requerimientos a
que se refieren los incisos anteriores.*

Articulo 94°.- SECARABIGO.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 342° de la Ley del Mer-
cado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, por el siguien-
te:

“Articulo 342°.- Sujetos pasibles de sancién.- Son
sujetos pasibles de sancion las personas comprendi-
das en el ambito de aplicacion de esta Ley, que incu-
rran en infracciones a las disposiciones de la misma y
a las disposiciones de caracter general dictadas por
CONASEV.La facultad de CONASEYV para determinar
la existencia de infracciones prescribe a los tres (3)

anos.
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Articulo 95°.- SECARABIGO.- Sustitucion

Sustituyese el inciso i) del Articulo 343° de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, en los si-
guientes términos:

“Articulo 343°.- Sanciones.- Las sanciones que CO-
NASEYV esta facultada a imponer son las siguientes:

i) Suspensién hasta por un plazo de treinta (30) dias,
destitucion o inhabilitacion de los miembros del Co-
mité de Inversiones, Comité de Vigilancia, Comité
de Clasificacion, y de los directores, gerentes, re-
presentantes y auditores de las personas juridicas
sometidas a su control y supervision.”

Articulo 96°.- SECARABIGO.- Sustitucién

Sustituyese el texto del primer parrafo de la decimosex-
ta disposicion final de la Ley del Mercado de Valores, De-
creto Legislativo N° 861, por el siguiente:

“DECIMOSEXTA.- Las entidades bancarias podran
emitir valores representativos de derechos sobre ac-
ciones, bonos y en general otros valores emitidos por
personas juridicas constituidas en el pais o en el exte-
rior, los mismos que tendran el caracter de valores mo-
biliarios de acuerdo con la definicion establecida en el
Articulo 3° de la presente Ley.

.y
DISPOSICIONES TRANSITORIASY FINALES

PRIMERA.-Transformacion de las Bolsas de Valo-
res

Las bolsas de valores podran transformarse en socie-
dades an6nimas previo acuerdo de la asamblea de asocia-
dos.

El capital social inicial de las bolsas de valores trans-
formadas estara constituido, ademas de los aportes adi-
cionales que puedan ser necesarios para alcanzar el mon-
to minimo que corresponda, por la diferencia entre los acti-
vos y pasivos reajustados a valores de mercado conforme
constan en la contabilidad debidamente sustentados se-
gun balance auditado al ultimo dia del mes anterior a la
fecha de su transformacién que elaboraran las bolsas de
valores para este efecto, el cual debe ser aprobado por la
asamblea de asociados que aprueba la transformacion.
Dicha diferencia se destina en su totalidad a integrar el
capital de la sociedad transformada, aun en el caso de que
exceda del monto minimo fijado por esta Ley.

El balance de que trata el parrafo anterior debera con-
tar con un dictamen sin salvedades emitido por dos (2)
sociedades de auditoria independientes.

Los asociados de la Bolsa a la fecha del otorgamiento
de la escritura publica de transformacién reciben por un
certificado de participacién acciones con derecho de voto.
Los demas titulares de certificados de participacién a di-
cha fecha reciben acciones sin derecho a voto; de la mis-
ma manera se procede con los certificados de participa-
cion adicionales de los que pueda ser titular una sociedad
agente con autorizacion de funcionamiento vigente.

SEGUNDA .- Pago de Tributos

En el caso de que las bolsas de valores decidan trans-
formarse en sociedades anénimas, la determinacion de tri-
butos a pagarse sera decision del organismo competente
en materia tributaria.

En el supuesto de que dicho organismo determine la
existencia de obligaciones tributarias a cargo de las bol-
sas de valores, éstas podran efectuar el pago de dichas
obligaciones mediante la emision de acciones con dere-
cho a voto en favor de FONAFE por un valor nominal
cuyo importe sea igual a un tanto por ciento del capital
social de la Bolsa respectiva, a ser determinado por el
referido organismo.

Las acciones que reciba FONAFE seran transferidas
en fideicomiso a COFIDE, quien como fiduciario se encar-
gara de transferirlas mediante oferta publica o mediante
los procedimientos establecidos en el Decreto Legislativo
N° 674 dentro del plazo de dos (2) afios de recibidas las
respectivas acciones.

Durante el lapso que permanezcan dichas acciones en
fideicomiso el derecho de voto que otorguen quedara sus-
pendido y no seran tomadas en cuenta para el computo de
los quérums, manteniéndose el ejercicio de los demas de-
rechos contenidos en el Articulo 95° de la Ley General de
Sociedades.

TERCERA.- Asignacion al Fondo de Liquidacion

En un plazo que no excedera de tres (3) meses conta-
dos a partir de la entrada en vigencia de la presente Ley, la
Bolsa de Valores de Lima podra, por Unica vez, asignar al
Fondo de Liquidacién, administrado por Cavali ICLV S.A.
recursos del Fondo de Garantia hasta por el porcentaje
maximo que determine CONASEYV sobre el valor patrimo-
nial de dicho Fondo a la fecha de entrada en vigencia de la
presente norma.

Desde el momento de la asignacion, dichos recursos
podran ser utilizados para los fines del Fondo de Liquida-
cion, pudiendo efectuarse el traslado de los mismos hasta
veinticuatro (24) meses después de realizada la asigna-
cién, quedando entretanto dichos recursos bajo adminis-
tracion de la Bolsa de Valores de Lima, de acuerdo a las
normas que dicte CONASEV.

CUARTA .- Vigencia de autorizaciones, aprobacion
de estatuto y eleccion de primer Directorio de las Bol-
sas de Valores

Las autorizaciones de funcionamiento otorgadas a la
fecha de entrada en vigencia de la presente Ley en favor
de las bolsas de valores conservan su eficacia sin mas
requisito que el otorgamiento de la escritura publica de
transformacion en los términos de esta Ley.

Asimismo, las asambleas de asociados de las bolsas
de valores que acuerden la transformacion aprobaran el
estatuto de la sociedad anénimay elegiran al primer Direc-
torio de la respectiva sociedad anénima.

QUINTA.- Inembargabilidad de cuentas y otros

Durante el proceso de compensacion y liquidacion de
valores los recursos de propiedad de clientes vy titulares
que integren las cuentas bancarias de los participantes o
de las instituciones de compensacion y liquidacién asi como
los valores involucrados durante el proceso, no podran ser
objeto de medida cautelar alguna.

Asimismo, los recursos de propiedad de clientes y titu-
lares que se encuentren depositados en cuentas banca-
rias de los participantes, instituciones de compensacion y
liquidacién de valores o de los agentes de intermediacion
so6lo podran ser objeto de medidas cautelares o respaldar
las obligaciones que sean de responsabilidad de dichos
clientes o titulares, no pudiendo por tanto ser afectadas
por obligaciones de los participantes, los agentes de inter-
mediacion y de las instituciones de compensacion y liqui-
dacioén de valores. Igual regla seréa aplicable, en lo que re-
sulte pertinente al caso de los valores.

CONASEYV dictara las medidas reglamentarias y de
control pertinentes.

SEXTA.- Promocion del desarrollo del mercado de
valores

Con el fin de promover el desarrollo del mercado de
valores, mediante decreto supremo refrendado por el Mi-
nistro de Economia y Finanzas, se podran establecer ex-
cepciones a los requisitos de inscripcion del valor y regis-
tro del prospecto en el Registro Publico del Mercado de
Valores, la obligacién de contar con un agente colocador,
entidad estructuradora o en su caso de representante de
obligacionistas, en los supuestos en que el plazo de emi-
sién sea corto o el monto de la emisién no sea elevado o
segun el tipo de valor de que se trate o las caracteristicas
del emisor o la naturaleza de las garantias que se esta-
blezcan u otras circunstancias similares, siempre que ta-
les requerimientos resulten innecesarios o impongan cos-
tos injustificados al financiamiento via la oferta de valores.

SETIMA.- Regulacion de CONASEV

Mediante disposiciones de caracter general, en los ca-
s0s no regulados por leyes especiales, CONASEV regula-
ra el derecho de los titulares de valores objeto de oferta
publica, a obtener del emisor o de sus vinculados, aquella
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informacion que consideren esencial para la mejor defen-
sa de sus derechos como inversionistas.

Asimismo, en los casos no regulados por leyes espe-
ciales, CONASEYV podra reglamentar la convocatoria que
realice el emisor o la referida Instituciéon Publica, en los
casos que lo soliciten los inversionistas titulares de valo-
res objeto de oferta publica, con la intenciéon de adoptar
decisiones comunes para la defensa de sus derechos.

CONASEYV reglamentara lo relativo a las facultades que
le confiere la Ley General de Sociedades, Ley N° 26887,
respecto de las sociedades anénimas abiertas.

OCTAVA.- Aprobacion de montos de garantias

CONASEYV, sin perjuicio, de lo dispuesto en el Articulo
136° de la Ley del Mercado de Valores, mediante disposi-
ciones de caracter general podra disponer la constitucién
de garantias adicionales por parte de los agentes de inter-
mediacion en funcién a las operaciones que realicen.

NOVENA.- Aplicacion de principios de la Ley del
Mercado de Valores

Son de aplicacion a los Fondos de Inversién y sus Socie-
dades Administradoras los principios previstos en la Ley del
Mercado de Valores aprobada por Decreto Legislativo N°861.
Asimismo, dichos principios se aplican a las operaciones efec-
tuadas en las bolsas de productos que rigen a los Mecanis-
mos Centralizados de Negociacion. Del mismo modo, se apli-
can supletoriamente las demas disposiciones previstas en la
Ley del Mercado de Valores en todo lo que no se oponga a la
Ley N° 26361, Ley sobre Bolsa de Productos.

DECIMA..- Modificaciones a la Ley Organica de CO-
NASEV

Incorpérase el numeral o) al Articulo 2° y sustitiyese el
inciso t) del Articulo 11° del Texto Unico Ordenado de la
Ley Organica de CONASEYV, aprobado por Decreto Ley N°
26126, con los siguientes textos:

“Articulo 2°.-

o) Tipificar las conductas infractoras del mercado de
valores, mercado de productos y fondos colectivos,
asi como dictar las respectivas medidas correctivas,
cuando corresponda.

Articulo 11°.-

t) Resolver en ultima instancia administrativa, las re-
clamaciones que se originen en disposiciones ema-
nadas de CONASEYV, asi como resolver, definitiva-
mente, en la via administrativa, las controversias que
se susciten entre las Bolsas de Valores y las entida-
des emisoras o los agentes de intermediacién en el
Mercado de Valores, entre éstos y las dos primeras
y, entre los agentes de intermediacion en el Merca-
do de Valores y sus comitentes, asi como entre las
sociedades administradoras de fondos mutuos de
inversion en valores y de fondos de inversién en va-
lores y sus participes.”

DECIMOPRIMERA.-Modificaciones al Cédigo Penal
Incorpoérase al Titulo IX del Codigo Penal el siguiente
capitulo:

“CapituloV

Articulo 243°-B - El que por cuenta propia o ajena rea-
liza o desempefia actividades propias de los agentes
de intermediacion, sin contar con la autorizacién para
ello, efectuando transacciones o induciendo a la com-
pra o venta de valores, por medio de cualquier acto,
practica o mecanismo engafoso o fraudulento y siem-
pre que los valores involucrados en tales actuaciones
tengan en conjunto un valor de mercado superior a cua-
tro (4) UIT, sera reprimido con pena privativa de liber-
tad no menor de uno (1) ni mayor de cinco (5) afios.”

DECIMOSEGUNDA.- Modificaciones ala Ley Gene-
ral de Sociedades

Sustituyese el primer parrafo e incorpérase el numeral
5 al Articulo 253° del Titulo Segundo de la Seccién Sétima

del Libro Il de la Ley N° 26887, Ley General de Socieda-
des, con los siguientes textos:

“Articulo 253°.- Control de CONASEV

La Comision Nacional Supervisora de Empresas y Va-

lores esta encargada de supervisar y controlar a la so-

ciedad an6nima abierta, estando facultada para regla-
mentar las disposiciones relativas a estas sociedades

contenidas en la presente Seccion, cuya supervision y

control se encuentra a su cargo. En ese sentido y en

adicion a las atribuciones especificamente sefaladas
en esta seccion, goza de las siguientes: (...)

5. Determinar las infracciones a las disposiciones con-
tenidas en la presente Seccién, asi como a las nor-
mas que dicte CONASEYV, de acuerdo a lo dispues-
to en el presente articulo que constituyan conduc-
tas sancionables, asi como imponer las sanciones
correspondientes.”

DECIMOTERCERA .- Referencias

Modificase, en la Ley del Mercado de Valores, toda re-
ferencia a participante directo por la de participante.

Asimismo, a partir de la vigencia de la Ley N° 27444,
Ley del Procedimiento Administrativo General, entiéndase
que el inciso d) del Articulo 9° del Decreto Legislativo N°
861 se encuentra referido a dicha norma.

CONASEV dictara las normas que resulten de aplica-
cion alos instrumentos derivados, asi como instrumentos
que no sean objeto de emision masiva.

DECIMOCUARTA.- Normas Complementarias

Mediante decreto supremo refrendado por el Ministro
de Economia y Finanzas se podran dictar las normas com-
plementarias que resulten necesarias para facilitar el pro-
ceso de transformacion de las bolsas de valores en socie-
dades andénimas, asi como aquellas de caracter especial
que resulten de aplicacion a las Bolsas como sociedad
andnima o asociacion civil, y a las instituciones de com-
pensacion y liquidacion de valores, sin perjuicio de las fa-
cultades reglamentarias de CONASEV.

DECIMOQUINTA. - Promulgacion del Texto Unico Or-
denado de laLey del Mercado de Valores

Dentro de los 60 (sesenta) dias de entrada en vigencia de
la presente Ley mediante decreto supremo, se promulgara el
Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores.

DECIMOSEXTA.-Vigencia
La presente Ley entraréa en vigencia a los 60 (sesenta)
dias calendario siguientes a su publicacion.

DECIMOSETIMA..- Derogatorias

Derdganse los Articulos 39°, 91°, 104°, 122°, 190°, 191°,
199°, los incisos c¢) y h) del Articulo 226°, 256°, 257°, 258°
y la sétima y decimoquinta disposicion final de la Ley del
Mercado de Valores, aprobada por Decreto Legislativo N°
861 y el Articulo 8° de la Ley de Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras, aprobada por Decreto Legis-
lativo N° 862, asi como cualquier otra disposicion legal que
se oponga alo establecido en la presente Ley.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para
su promulgacion.

En Lima, a los veintitn dias del mes de diciembre de
dos mil uno.

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL
DE LAREPUBLICA

PORTANTO:

No habiendo sido promulgada dentro del plazo consti-
tucional por el sefior Presidente de la Republica, en cum-
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plimiento de los Articulos 108° de la Constitucion Politica y
80° del Reglamento del Congreso, ordeno que se publique
y cumpla.

En Lima, a los veintiun dias del mes de enero de dos
mil dos.

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del Congreso de la Republica

1572

LEY N° 27650

EL PRESIDENTE DEL CONGRESO
DE LAREPUBLICA

POR CUANTO:

EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE DEROGA EL ARTICULO 5°
DEL DECRETO LEY N° 25792 Y
LA SEGUNDA DISPOSICION TRANSITORIA
DEL DECRETO LEGISLATIVO N° 680
Articulo Unico.- Derogatoria
Deroganse el Articulo 5° del Decreto Ley N° 25792y la

segunda disposicion transitoria del Decreto Legislativo N°
680.

PORTANTO:

Habiendo sido reconsiderada la Ley por el Congreso de la
Republica, insistiendo en el texto aprobado en sesion del Ple-
no realizada el dia ocho de noviembre de dos mil uno, de
conformidad con lo dispuesto por el Articulo 108° de la Cons-
titucion Politica del Estado, ordeno que se publique y cumpla.

En Lima, a los veintiun dias del mes de enero de dos
mil dos.

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del Congreso de la Republica

1573

PODER EJECUTIVO

Autorizan viaje de funcionario de
PROMPERU a Chile, en comision de
servicios

RESOLUCION MINISTERIAL
N° 024-2002-PCM

Lima, 21 de enero de 2002

Visto, la Carta 46.2002/PP.SE de la Secretaria Ejecuti-
va de la Comisién de Promocioén del Peru - PromPerd; y,

CONSIDERANDO:

Que, la Comisién de Promocion del Perd - PromPeru
ha sido invitada para participar al evento internacional de-

nominado "Lonche Tipico Peruano y Rueda de Negocios"
el mismo que forma parte de la camparia promocional "Pert
al estilo 5 Estrellas", organizado por la Empresa Tika Tours
S.R.L., allevarse a cabo el 22 de enero de 2002 en la ciu-
dad de Santiago de Chile, Chile;

Que, dicho evento internacional es consecuente con la
estrategia de PromPeru, orientada a reforzar el posicio-
namiento de nuestro pais, en los principales mercados
emisores de turistas;

Que, resulta pertinente autorizar el viaje del Gerente
de Turismo de la Comisioén de Promocién del Pert - Prom-
Peru, para que asista a dicho evento;

Que, los organizadores del evento, asumiran el integro
del pasaje aéreo y parte de la estadia;

De conformidad con lo dispuesto por laLey N°27619 y
en concordancia con el Decreto Supremo N° 048-2001-
PCMy el Decreto Supremo N° 004-2000-PCM;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Autorizar el viaje del sefior Guillermo Si-
cheri Monteverde, Gerente de Turismo de la Comisién de
Promocion del Pera - PromPerd, a la ciudad de Santiago
de Chile, Chile; del 22 al 23 de enero de 2002; para los
fines a que se contrae la parte considerativa de la presente
Resolucion.

Articulo 2°.- Los gastos que ocasione el cumplimiento
de la presente Resolucion, seran con cargo del Presupuesto
de la Unidad Ejecutora 002, Comisién de Promocion del
Peru - PromPerq, del Pliego 001 Presidencia del Consejo
de Ministros, de acuerdo al siguiente detalle:

Guillermo Sicheri Monteverde

: US$ 400.00
Us$ 25.00

- Viaticos
- Tarifa Corpac :

Articulo 3°.- Dentro de los quince (15) dias calendario
siguientes de efectuado el viaje, las funcionarias designa-
das deberan presentar a la institucion un informe detalla-
do, describiendo las acciones realizadas durante el viaje
autorizado, conjuntamente con la entrega de la rendicién
de cuentas correspondiente a los viaticos entregados.

Articulo 4°.- El cumplimiento de la presente Resolu-
cién, no otorgara derecho a exoneracién de impuestos o
de derechos aduaneros de ninguna clase.

Registrese, comuniquese y publiquese.

ROBERTO DANINO ZAPATA
Presidente del Consejo de Ministros

1603

Delegan en la Direccién Técnica del
CONACS la administracién presupues-
taria que corresponde al Pliego 161
durante el ejercicio presupuestario
2002

CONACS
Consejo Nacional de Camélidos Sudamericanos

RESOLUCION JEFATURAL
N°003-2002-AG-CONACS

Lima, 8 de enero de 2002

CONSIDERANDO:

Que, laLey N°27209 - Ley de Gestion Presupuestaria
del Estado y la Ley N° 27573 - Ley de Presupuesto del
Sector Publico para el Afio 2002, establecen normas para
las distintas fases y mecanismos operativos del proceso
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ser de obligatorio cumplimiento a nivel nacional;

Que, para ello se requiere contar con las sugerencias
de los operadores, personal aeronautico y publico en ge-
neral;

De conformidad con el Articulo 9° de la Ley de Aero-
nautica Civil del Pera, Ley N° 27261 y el Articulo 7° del
Reglamento vigente, Decreto Supremo N° 050-2001-MTC;

Estando a lo opinado por la Direccién de Seguridad
Aérea y la Oficina de Asesoria Legal;

SE RESUELVE:

Articulo Primero.- Aprobar la difusion del proyecto
de la Regulacion Aeronautica del Peri (RAP) N° 11:
PROCEDIMIENTOS GENERALES DE ELABORACION
NORMATIVA, el cual se encuentra a disposicion del
publico en el Website de la Direccion General de Aero-
nautica Civil, al cual se puede acceder en: http://

www.mtc.gob.pe/dgac.html.
Registrese, comuniquese y publiquese.

JUAN KUAN - VENG
Director General de Aeronautica Civil

2177

PODER LEGISLATIVO

FE DE ERRATAS

LEY N° 27649

Mediante Carta Pub. N° 060-2002-OM/CR, el Congre-
so de la Republica solicita se publique la Fe de Erratas de
la Ley N° 27649, publicada en nuestra edicion del dia 23 de
enero de 2002, en la pagina 216168.

En la Sumilla de los articulos siguientes:

DICE:

Avrticulo 60°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 61°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 62°.- SECARABIGO.- Sustitucion y adicion
Articulo 63°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 64°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 65°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 66°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 73°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 76°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 78°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 80°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 89°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 94°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 95°.- SECARABIGO.- Sustitucion
Articulo 96°.- SECARABIGO.- Sustitucion

DEBE DECIR:

Articulo 60°.- Sustitucion
Articulo 61°.- Sustitucion
Articulo 62°.- Sustitucion y adiciéon
Articulo 63°.- Sustitucion
Articulo 64°.- Sustitucion
Articulo 65°.- Sustitucion
Articulo 66°.- Sustitucion
Articulo 73°.- Sustitucion
Articulo 76°.- Sustitucion
Articulo 78°.- Sustitucion
Articulo 80°.- Sustitucion
Articulo 89°.- Sustitucion
Articulo 94°.- Sustitucion
Articulo 95°.- Sustitucion
Articulo 96°.- Sustitucion

2370

PODER JUDICIAL

Aprueban Plan Anual de Adquisiciones y
Contrataciones para el ejercicio fiscal
2002

RESOLUCION ADMINISTRATIVA DE LA
GERENCIA GENERAL DEL PODER JUDICIAL
N° 069-2002-GG-PJ

Lima, 24 de enero de 2002
VISTO:

El expediente presentado por la Gerencia de Adminis-
tracion y Finanzas de la Gerencia General del Poder Judi-
cial, que contiene el Plan Anual de Adquisiciones y Contra-
taciones para el egjercicio fiscal del afio 2002; y,

CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 7° del Texto Unico Ordenado -TUO- de
la Ley de Contrataciones y Adquisiciones del Estado, apro-
bado mediante Decreto Supremo N° 012-2001-PCM, asi
como los Articulos 5°, 6° y 7° del Reglamento de la ley en
referencia, aprobado mediante Decreto Supremo N° 013-
2001-PCM, establecen que cada Entidad elaborara un Plan
Anual de Adquisiciones y Contrataciones, el mismo que
debera prever el tipo de bienes, servicios y obras que se
requeriran durante el presente ejercicio, debiendo determi-
nar la modalidad de adquisicion, en concordancia con lo
establecido por la Ley N° 27573 de Presupuesto para el
Sector Publico para el afio fiscal 2002;

Que, la Gerencia de Administracion y Finanzas de la Ge-
rencia General del Poder Judicial ha propuesto el Plan Anual
de Adquisiciones y Contrataciones correspondiente al gjerci-
cio fiscal 2002, en el que se consigna los bienes y servicios
que deberan adquirirse durante el ejercicio presupuestal 2002,
mediante los diversos procesos de seleccion requeridos por
el Poder Judicial, consignados en el Anexo 1;

Que, el numeral 4 del Articulo 7° del Reglamento de la Ley
de Contrataciones y Adquisiciones del Estado, aprobado
mediante Decreto Supremo N°013-2001-PCM, establece que
el Plan Anual aprobado debera encontrarse a disposicion de
los interesados en la dependencia encargada de las adquisi-
ciones y contrataciones de la entidad y en la pagina web de
ésta, debiendo ademas remitirse ala Comision de Promocion
de la Pequefia y Micro Empresa - PROMPYME;

Que, en tal sentido, es necesario oficializar la vigencia
y cumplimiento del Plan Anual de Adquisiciones y Contra-
taciones del Poder Judicial, en aplicacion a las normas glo-
sadas precedentemente;

De conformidad con el TUO de la Ley de Contratacio-
nes y Adquisiciones del Estado, aprobado por Decreto
Supremo N° 012-2001-PCM, su Reglamento aprobado
mediante Decreto Supremo N° 013-2001-PCM, la Directi-
va N° 022-2001-CONSUCODE/PRE, aprobado por la Re-
solucién N° 200-2001-CONSUCODE/PRE; y en uso de las
facultades conferidas por ley;

SE RESUELVE:

Articulo 1°.- Aprobar el "Plan Anual de Adquisiciones
y Contrataciones del Poder Judicial para el ejercicio fiscal
2002" que consta en el Anexo 1, el mismo que forma parte
de la presente resolucion.

Articulo 2°.- Disponer que el Plan Anual de Adquisicio-
nes y Contrataciones, a que se refiere el articulo anterior, sea
puesto a disposicion del publico en la Subgerencia de Logis-
tica, y se remita en el plazo maximo de diez (10) dias de apro-
bado al Consejo Superior de Contrataciones y Adquisiciones
del Estado - CONSUCODE y ala Comision de Promocién de
la Pequefa y Micro Empresa - PROMPYME, publicandose la
presente resolucién en el Diario Oficial El Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese.

ROBERTO KEIL ROJAS
Gerente General
Poder Judicial
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