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El Instituto Nacional de innovacion Agraria - INIA podra
celebrar convenios o contratos con entidades nacionales
o extranjeras dedicadas a la investigacion agropecuaria
para la administracion o gestion de los predios risticos de
su propiedad destinados al servicio de la investigacion,
conservacion de recursos genéticos, produccion
de semillas, plantones y reproductores de alto valor
genético, transferencia de tecnologia, asistencia técnica
y actividades de extension agropecuaria, observando las
formalidades establecidas en las normas de la materia.

Asimismo, el Instituto Nacional de innovacion Agraria -
INIA priorizara la celebracion de convenios o contratos
con los Gobieros Regionales y Locales, otras
entidades del Estado y privadas para la generacion
de tecnologia, innovacion tecnologica y desarrollo de
competitividad agraria de los pequefios agricultores.

Articulo 3.- Facultad del INIA

Facultase al Instituto Nacional de Innovacion Agraria -
INIA a revisar y resolver los convenios o contratos a que
se refiere el articulo anterior cuando no hayan cumplido
con los fines para los que fueron celebrados.”

DISPOSICION COMPLEMENTARIA DEROGATORIA

UNICA.- Derbgase la Ley 28987 - Ley que restablece
la denominacion del Instituto Nacional de Investigacion
Agraria - INIA y precisa sus funciones y el articulo 1° de
la Ley 28573 - Ley que declara la intangibilidad de los
predios rusticos del Instituto Nacional de Investigacion y
Extension Agraria - INIEA.

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla, dando cuenta al
Congreso de la Repliblica.

Dado en la Casa de Gobierno en Lima, a los veintisiete
dias del mes de junio del afio dos mil ocho.

ALAN GARCIA PEREZ
Presidente Constitucional de la Republica

JORGE DEL CASTILLO GALVEZ
Presidente del Consejo de Ministros

ISMAEL BENAVIDES FERREYROS
Ministro de Agricultura

219809-3

DECRETO LEGISLATIVO
N° 1061

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR CUANTO:

ElCongresodelaRepublica porLey N°29157 ha delegado
en el Poder Ejecutivo la facultad de legislar sobre materias
especificas, con la finalidad de facilitar la implementacion del
Acuerdo de Promocion Comercial Per - Estados Unidos
de América y su Protocolo de Enmienda, y el apoyo a la
competitividad econdmica para el aprovechamiento del
referido Acuerdo; entre las que se encuentran la mejora
del marco regulatorio, el fortalecimiento institucional, la
simplificacion administrativa y la modernizacion del Estado,
asi como la mejora de la competitividad;

De conformidad con lo establecido en el articulo 104°
de la Constitucion Politica del Peru;

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros; v,

Con cargo a dar cuenta al Congreso de la Republica;

Ha dado el Decreto Legislativo siguiente:

DECRETO LEGISLATIVO QUE APRUEBA
MODIFICACIONES A LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES, DECRETO LEGISLATIVO N° 861

Articulo 1°.- Modificaciones
Modifiquense los incisos a) y c) del articulo 12°, los
articulos 23° y 40°, el primer parrafo e incisos a), b) y e)

del articulo 42°, los articulos 44°, 83°, 87°, el penultimo
parrafo del articulo 92°, el articulo 130° adicionandole un
segundo parrafo, el articulo 131°, el inciso h) del articulo
132°, el articulo 137°, el inciso c¢) del articulo 138°, el
primer parrafo del articulo 145°, el inciso a) del articulo
146°, el articulo 147°, el primer parrafo del articulo 158°,
los incisos a), b) y c) del articulo 159°, el primer y ultimo
parrafo del articulo 160°, los articulos 163° y 164°, el
ultimo parrafo del articulo 209°, el inciso d) del articulo
226°, el primer parrafo del articulo 228°, los articulos
239°y 244°, el ultimo parrafo del articulo 250°, el inciso
f) del articulo 252° y el segundo parrafo del articulo 313°,
de la Ley del Mercado de Valores, Decreto Legislativo N°
861, cuyos textos quedaran redactados de la siguiente
manera:

“Articulo 12°.- Transparencia de las operaciones

a) Efectuar transacciones ficticias respecto de
cualquier valor, sea que las operaciones se lleven
a cabo en mecanismos centralizados o a través de
negociaciones privadas y efectuar transacciones con
valores, con el objeto de hacer variar artificialmente
los precios, asi como realizar propuestas de compra y
venta con el mismo objeto, salvo lo establecido en el
inciso f) del articulo 194°;

Se entiende por transaccion ficticia aquella en la cual
no se produce una real transferencia de valores, de los
derechos sobre ellos u otras semejantes; o aquellas
efectuadas a precios evidentemente distintos de los
del mercado; o aquellas en las que aun habiendo una
transferencia efectiva de valores, no se produce el
pago de la contraprestacion;

E:) )Los directores, funcionarios y trabajadores de
las bolsas de valores y de las demas entidades
responsables de la conduccion de mecanismos
centralizados, de las instituciones de compensacion y
liquidacion, asi como el director de rueda, no podran,
de modo alguno, a titulo oneroso, adquirir, transferir ni
incrementar valores inscritos en el Registro a menos
que obtengan autorizacion previa de CONASEV.
Dicha restriccidn no alcanza en los siguientes casos:

1. Acciones liberadas;

2. Acciones que se suscriban en ejercicio del derecho
de suscripcion preferente establecido en la Ley de
Sociedades;

3. Los valores que provengan de la condicion de
usuario de un servicio publico o hayan sido adquiridos
para fines de desgravamen tributario; y,

4. Certificados de participacion de fondos mutuos.

En todo caso, tales personas deberan abstenerse
de participar en las juntas generales de accionistas
de las sociedades en las que posean acciones y que
se encuentren sometidas al confrol y supervision de
CONASEV"

“Articulo 23°.- Inscripcién parcial de acciones de
capital social

Los accionistas que representen cuando menos el
veinticinco por ciento (25%) del capital social del emisor
pueden solicitarlainscripcionde sus acciones. Ental caso,
la inscripcion se limita a las acciones pertenecientes a
los peticionarios, las que deberan quedar comprendidas
en una nueva clase, debiendo el emisor efectuar las
modificaciones estatutarias respectivas, asi como
adoptar los acuerdos necesarios para crear la nueva
clase de acciones y a realizar las demas formalidades
que sean necesarias para la correspondiente inscripcion
en el Registro de Sociedades y en el Registro Publico
del Mercado de Valores.

La creacion de la nueva clase de acciones y la
modificacién de estatuto se rigen por el articulo
128° de la Ley de Sociedades, por lo que para la
instalacion de la Junta General de Accionistas se
requerira el quérum simple previsto en el articulo
125° de dicha Ley. No resultan aplicables, en cambio,
las disposiciones estatutarias del emisor que exijan
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para los fines antes referidos, quérum o mayorias
superiores a las antes indicadas.

No son de aplicacién en el presente caso para la
creacion de la nueva clase de acciones, las siguientes
obligaciones establecidas por el referido articulo 88°
de la Ley de Sociedades:

(i) La aprobacion previa por junta especial de los
titulares de las acciones de la clase que se elimine o
cuyos derechos u obligaciones se modifiquen; y,

(i) La aprobacion de quienes se vean afectados con la
eliminacion de la clase de acciones o con la variacion
de las obligaciones a su cargo.”

“Articulo 40°.- Definicién

Para los efectos de esta ley, se entiende por
informacién privilegiada cualquier informacion referida
a un emisor, a sus negocios o a uno o varios valores
por ellos emitidos o garantizados, no divulgada
al mercado; y cuyo conocimiento publico, por su
naturaleza, sea capaz de influir en la liquidez, el precio
o la cotizacién de los valores emitidos. Comprende,
asimismo, la informacién reservada a que se refiere el
articulo 34° de esta Ley y aquella que se tiene de las
operaciones de adquisicién o enajenacion a realizar
por un inversionista institucional en el mercado
de valores, asi como aquella referida a las ofertas
publicas de adquisicion”.

“Articulo 42°.- Otras presunciones
Ademas, salvo prueba en contrario, para efectos de
la presente Ley, se presume que tienen informacion
privilegiada, en la medida que hubieran tenido
la posibilidad de acceder al hecho objeto de la
informacion, las siguientes personas:

a) Los socios, administradores, y personal encargado
de la auditoria de las sociedades auditoras contratadas
por el emisor;

b) Los accionistas, socios, directores, administradores
y miembros del: i) Comité de clasificacion de
las clasificadoras, ii) Comisién clasificadora de
inversiones a que se refiere el Decreto Ley N° 25897,
iii) Empresas proveedoras de precios de que trata el
Titulo XIV de la presente Ley, iv) Entidades a que se
refiere el articulo 69° de la Ley, v) Las valorizadoras
para los fines de las ofertas publicas de adquisicion y
vi) Las mencionadas en la Ley N°28739;

e) Los directores, funcionarios de las instituciones
encargadas del control o supervision de emisores de
valoresde ofertapublicaoinversionistasinstitucionales,
incluyendo CONASEV, y la Superintendencia”.

“Articulo 44°.- Devolucion de ganancias de corto
plazo

Toda ganancia realizada por directores y gerentes
del emisor, asi como los miembros del Comité de
Inversiones de las sociedades administradoras
de fondos mutuos, de fondos de inversién y de
administradoras de fondos de pensiones proveniente
de la compra y venta o de la venta y compra, dentro
de un periodo de tres (3) meses, de valores emitidos
por el emisor, debera ser entregada integramente
al emisor o al patrimonio, segun corresponda. Lo
dispuesto en este parrafo es independiente del uso
indebido de informacion privilegiada.

Mediante disposiciones de caracter general CONASEV
podra regular lo dispuesto en el presente articulo, asi
como los supuestos de excepcion a la obligacion de
devolver la ganancia.”

“Articulo 83°.- Acciones inscritas

Es facultativa la inscripcién en rueda de bolsa de las
acciones inscritas en el Registro.”

“Articulo 87°.- Representante de los
obligacionistas

Toda emision de bonos, incluidos los de arrendamiento
financiero, requiere de la designacion del representante

de los obligacionistas, excepto cuando las emisiones
se encuentren dirigidas a inversionistas institucionales
bajo las condiciones que CONASEV establezca.
Puede ser designado representante de los
obligacionistas cualquier persona natural o juridica que
cumpla con los requisitos establecidos por CONASEV
mediante norma de caracter general. En cualquier
caso, no podra designarse como representante de
los obligacionistas al emisor, ni a las personas con
las que éste tenga vinculacion conforme a las normas
que apruebe CONASEV.”

“Articulo 92°.- Deberes del Representante de los
Obligacionistas
)

El representante de los obligacionistas no se podra
apartar de su encargo hasta que la Asamblea de
Obligacionistas designe a su sustituto, salvo que
la propia Asamblea de Obligacionistas acuerde
exonerarlo de tal obligacién.

(..~
“Articulo 130°.- Definicion y Finalidad

CONASEV podra delegar en una o mas bolsas las
facultades que la presente Ley le confiere, respecto a
las sociedades agentes y a los emisores con valores
inscritos en dicha bolsa. Cuando las bolsas ejerzan
funcion administrativa, dicha actividad se regira por
la Ley del Procedimiento Administrativo General y por
las normas complementarias que dicte CONASEV."

“Articulo 131°.- Autorregulacion

Las bolsas tienen la facultad de reglamentar la
negociacion y las operaciones que se celebren a través
de los mecanismos centralizados de negociacion bajo
su conduccion, asi como la actividad de los agentes
de intermediacion en dichos mecanismos.
Adicionalmente y mediante autorizacion de CONASEV
las bolsas podran ejercer las siguientes facultades:

a) Facultad normativa, que implica la emision de
normas que aseguren el correcto funcionamiento de
la intermediacion de valores;

b) Facultad de supervision, que implica la vigilancia
del cumplimiento de las normas del mercado y
reglamentos de autorregulacion por parte de los
intermediarios; vy,

c¢) Facultad disciplinaria, que implica la aplicacion de
sanciones a los agentes de intermediacion que operen
en los mecanismos centralizados bajo su conduccion
que incumplan las normas del mercado y reglamentos
de autorregulacion.

Estas funciones se deberan cumplir en los términos y
condiciones que previamente determine CONASEV,
mediante reglamentos de alcance general.

Las facultades mencionadas en los parrafos
precedentes podran ser realizadas por entidades
autorreguladoras distintas de las bolsas de valores,
debiendo sujetarse para dicho fin a las normas
de alcance general que establezca CONASEV.
Corresponde a CONASEV autorizar la organizacion
y funcionamiento de tales entidades, asi como
supervisarlas e imponerles sanciones.

En ningin caso las facultades de autorregulacion
implican el ejercicio de funcion publica y, por lo tanto,
no limitan las funciones de regulacion, supervision y
sancion de CONASEV."

“Articulo 132°.- Funciones
Son funciones de las bolsas:

(...)

h) Promover y facilitar los medios para que las
controversias entre las sociedades agentes o entre
éstos y sus comitentes se resuelvan mediante
conciliacion. CONASEV regulara dicha funcion
mediante normas de caracter general; e,

(o)
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“Articulo 137°.- Acciones

En caso la bolsa tenga la condicién de sociedad
andnima, podra emitir una o mas clases de acciones,
con o sin derecho a voto. Las acciones podran
inscribirse para su negociacion en rueda de bolsa.
Ninguna persona por si misma o con sus vinculados,
puede ser propietaria directa o indirectamente de
acciones emitidas por una bolsa que representen
mas del diez por ciento (10%) del capital social con
derecho a voto, ni ejercer derecho de voto por méas de
dicho porcentaje. “

“Articulo 138°.- Obligaciones
Las bolsas, en el ejercicio de sus funciones, deberan
observar lo siguiente:

E:) )Comunicar inmediatamente a CONASEV toda
irregularidad o incumplimiento de la normativa del
mercado de valores que conozca en el gjercicio de sus
funciones; asi como velar por que sus funcionarios y
empleados cumplan sus normas internas, cifiéndose
a los principios de la ética profesional. (...)"

“Articulo 145°.- Aprobacion de tarifas, estatutos y
reglamentos internos de las bolsas

CgNASEV aprueba los estatutos de las bolsas y sus
modificaciones, salvo aumentos de capital y otras que
CONASEV establezca mediante normas de caracter
general; asi como los reglamentos internos que dicten
las bolsas y sus respectivas modificaciones.

(...).”
“Articulo 146°.- Reglamentos Internos

g) }_os derechos y obligaciones de las sociedades
agentes, en especial en lo concemiente a la
oportunidad en que deben llevar al mercado las
6rdenes de sus clientes y a la prioridad, paridad y
precedencia que deben darles; a las condiciones en
que pueden efectuar negociaciones por cuenta propia;
a la manera de efectuar las transacciones y asesorias
de inversion que brinden a sus comitentes;

()

“Articulo 147°.- Registro de Reclamaciones y
Sanciones

Las bolsas estan obligadas a llevar un registro de
las medidas disciplinarias impuestas por ella o los
organismos autorreguladores a las sociedades
agentes, sus apoderados, operadores y demas
representantes, asi como las sanciones administrativas
que CONASEV hubiere aplicado a dichas personas.
Dicho registro es de acceso publico.”

“Articulo 158°.- Finalidad

Las sociedades agentes deberan mantener un Fondo
de Garantia con la finalidad exclusiva de respaldar
hasta el limite de dicho fondo todas las obligaciones
que mantengan frente a sus comitentes en relacion
con las operaciones y actividades realizadas dentro y
fuera de los mecanismos centralizados que operen en
dichas bolsas. Mediante normas de alcance general,
CONASEV regulara la constitucion, reposicion,
aplicacion, funcionamiento, administracion,
transferencia y disolucion del Fondo de Garantia.

()

“Articulo 159°.- Ejecucion del Fondo
El Fondo de Garantia puede ser ejecutado cuando:

a) La ejecucion de la orden, por parte de la sociedad
agente, no se haya ajustado a los términos de la
misma;

b) Los valores, instrumentos financieros o las sumas
de dinero entregados a la sociedad agente para
efectuar operaciones en los mecanismos centralizados
de las bolsas o fuera de ellos, sean utilizados sin
la autorizacion de su ftitular o contraviniendo las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes; v,

c) La sociedad agente efectue transacciones dentro
de un mecanismo centralizado o fuera de él, sin haber
cumplido con entregar a su comitente los valores o el
dinero derivados de las mismas.

()"

“Articulo 160°.- Constitucion del Fondo

El Fondo de Garantia se constituye como patrimonio
auténomo mediante las contribuciones mensuales de
las sociedades agentes segun los criterios que sean
determinados por CONASEV.

Previa autorizacion de CONASEV, el Fondo de
Garantia podra ser sustituido por una pdliza de
seguro cuya cobertura permita atender la reposicion
correspondiente a los comitentes de las sociedades
agentes en los supuestos detallados en los articulos
158° y 159°. En este caso, los recursos del Fondo
de Garantia y las contribuciones mensuales de las
sociedades agentes se destinaran, en el importe que
fuese necesario, al pago de la prima respectiva.”

“Articulo 163°.- Inversion de recursos

Los recursos del Fondo de Garantia sélo pueden ser
invertidos en depésitos en instituciones financieras,
valores representativos de deuda que cuenten con
clasificacion de riesgo en una de las tres mejores
categorias, valores no accionarios emitidos o
garantizados por el Estado o porinstituciones bancarias
o financieras, asi como otros que previamente autorice
CONASEV mediante disposiciones de caracter
general. La inversion de los recursos del fondo se
lleva a cabo bajo los principios de seguridad, liquidez
y rentabilidad.”

“Articulo 164°.- Administracion del Fondo

La administracion del Fondo de Garantia estara a
cargo de CONASEV o una entidad privada designada
por CONASEV en calidad de fiduciario.

En caso la administracion del Fondo de Garantia
sea realizada por un tercero, la retribucion por su
administracion sera determinada por CONASEV.”

“Articulo 209°.- Representacion por Anotaciéon en
Cuenta

Es requisito para la transformacion de titulos a
anotaciones en cuenta, la informacién que debera
remitirse a la institucion de compensacion y liquidacion
de valores sobre el costo computable de tales titulos,
de conformidad con lo dispuesto por la Ley del
Impuesto a la Renta”.

“Articulo 226°.- Reglas especiales

Las instituciones de compensacion y liquidacion
de valores deben observar las siguientes reglas
especiales, ademéas de las contenidas en la Ley de
Sociedades:

gl} rzlinguna persona por si misma o con sus vinculados
puede ser propietaria, directa o indirectamente, de
acciones emitidas por la institucion de compensacion
y liquidacion de valores que representen mas del
diez por ciento (10%) del capital social con derecho
a voto, ni ejercer derecho de voto por més de dicho
porcentaje, salvo el caso de las bolsas que podran
tener una participacion maxima del cuarenta por
ciento (40%) del capital social con derecho a voto y
ejercer derechos de voto hasta dicho porcentaje.

Una bolsa no podra participar en el accionariado de
mas de una institucion de compensacion y liquidacion
de valores, salvo autorizacién de CONASEV;

()"

“Articulo 228°.- Autorizacion y supervision

Laorganizacion y el funcionamiento de las instituciones
de compensacion y liquidacion de valores requieren
autorizacion de CONASEYV, conforme al procedimiento
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que se determine mediante disposiciones de caracter
general. Dicho organismo aprueba los estatutos y sus
modificaciones de las instituciones de compensacién
y liquidacion de valores, salvo aumentos de capital
y otras que CONASEV establezca mediante normas
de caracter general; los reglamentos intermos y sus
modificaciones; asi como controla y supervisa las
actividades de las mencionadas instituciones.

()"

“Articulo 239°.- Cuotas

El patrimonio del fondo mutuo esta dividido en cuotas,
pudiendo existir diferentes series de cuotas para un mismo
fondo, lo que debera establecerse en el reglamento de
participacion del fondo respectivo, segun las normas que
emita CONASEV. Las cuotas del fondo o de la serie en su
caso, deberan tener igual valor y caracteristicas y seran
representadas mediante certificados de participacion,
emitidos por la sociedad administradora en nombre del
fondo, los mismos que pueden adoptar la forma de titulos
0 anotaciones en cuenta.”

“Articulo 244°.- Colocacion

La colocacién de los certificados de participacion del
fondo mutuo por parte de la sociedad administradora
debe estar precedida cuando menos por la entrega
de un prospecto simplificado, el mismo que debe
mantenerse actualizado.

No obstante lo anteriormente sefialado, la sociedad
administradora pondra a disposicion de los participes
el reglamento de participacion, de manera gratuita,
de acuerdo a los medios y plazos que CONASEY
establezca mediante normas de caracter general.”

“Articulo 250°.- Criterios de Diversificacion y
Categorizacion de los Fondos Mutuos

La diversificacion de los recursos de los fondos
mutuos debera efectuarse en funcion a lo siguiente:

)

(No seran de aplicacion los referidos criterios de
diversificacion a los fondos mutuos cuya politica de
inversion contemple principalmente la inversion en otro
u otros fondos mutuos. Mediante normas de caréacter
general CONASEV establecera los porcentajes
correspondientes a los criterios de diversificacion
enunciados en el presente articulo, asi como podra
regular distintos tipos de fondos mutuos -atendiendo
a la politica de inversiones u otras caracteristicas
relevantes- a los cuales no les sera de aplicacion tales
criterios.”

“Articulo 252°.- Prohibiciones

Las sociedades administradoras, en las inversiones
que efectien con los recursos de los fondos mutuos,
estan prohibidas de:

)

B Invertir en acciones de sociedades administradorasy/
o sociedades administradoras de fondos de inversion,
sociedades agentes y, sociedades intermediarias y en
cuotas de fondos administrados por la misma sociedad
administradora. En este ultimo caso, CONASEV podra
establecer excepciones mediante normas de caracter
general.”

“Articulo 313°.- Dominio fiduciario

...)

El dominio fiduciario sobre los activos y sus
garantias surte efectos frente a terceros desde que
la transferencia fiduciaria de los activos y garantias
inscribibles sea anotada en el registro publico
correspondiente y, en los casos de activos y garantias
de otra clase, desde que queda perfeccionada, sea
con la tradicion, el endoso u ofro requisito exigido
por la ley de acuerdo a su naturaleza. En los casos
de cesion de mutuos con garantia hipotecaria la
transferencia fiduciaria se produce con la inscripcion
del acto constitutivo en el registro publico.

().

Articulo 2°.- Incorporacion de articulos

Incorporese los articulos 37°-A, 217°-A, 247°-A y 353°
y los Titulos XIV, XV y XV| a la Ley del Mercado de Valores,
Decreto Legislativo N° 861, con los siguientes textos:

“Articulo 37°-A.- Exclusion de acciones

Mediante Decreto Supremo refrendado por el Ministro
de Economia y Finanzas se podran establecer los
supuestos y condiciones bajo los cuales procede la
exclusion de las acciones en rueda de bolsa de las
empresas comprendidas en el Decreto Legislativo N°
802.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera de
aplicacion a las empresas agrarias azucareras que
califiquen como sociedades anénimas abiertas.”

“Articulo 217°-A.- Garantia mobiliaria sobre
valores

Cuando se afecten en garantia mobiliaria titulos
valores o valores, ambos representados mediante
anotaciones en cuenta, la garantia mobiliaria se regira
por lo dispuesto por la presente ley y sus normas
complementarias.

La afectacion en garantia mobiliaria de valores,
representados por titulos fisicos o por anotaciones
en cuenta, que pertenezcan a emisiones total o
parcialmente representadas mediante anotaciones
en cuenta, asi como las disposiciones que seran de
aplicacién en caso de modificacion en la forma de
representacion de estos valores, seran regulados
por CONASEV mediante disposiciones de caracter
general.

Asimismo, seran objeto de regulacion por CONASEY
mediante disposiciones de caracter general la
afectacion de garantias mobiliarias relacionadas
con la ejecucion de operaciones en mecanismos
centralizados de negociacion.

La afectacion en garantia mobiliaria sobre titulos
valores o valores objeto de oferta pulblica que
pertenecen a emisiones representadas Unicamente
por titulos fisicos debera cautelar la reserva de
identidad prevista en el articulo 45° de la presente
ley.”

“Articulo 247°- A.- Traspasos

El participe podra solicitar el traspaso total o parcial
de sus participaciones hacia otro fondo mutuo segun
las normas de caracter general que establezca
CONASEV.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo anterior, con
lasolicitud de traspaso las sociedades administradoras
estan obligadas arescatar las participaciones del fondo
mutuo inicial y suscribir participaciones del nuevo
fondo mutuo a favor del participe solicitante una vez
que dicho fondo reciba el dinero correspondiente.”

“Articulo 353°- Tipificacion de conductas
infractoras

CONASEV se encuentra facultada para tipificar las
conductas infractoras del mercado de valores y de las
demas materias de su competencia de conformidad
con lo dispuesto por su Ley Organica.

El Tribunal Administrativo de CONASEYV es el 6rgano
competente paraimponer sanciones sin perjuicio de las
demas funciones que se determine mediante normas
de caracter general que establezca CONASEV."

“Titulo XIV: De las Empresas Proveedoras de
Precios

Articulo 354°.- Empresas Proveedoras de Precios
Los valores, instrumentos financieros u oftras
inversiones autorizadas por CONASEV en los
que inviertan las sociedades administradoras de
fondos mutuos por cuenta de los fondos bajo su
administracion, y demas entidades que se determine
por Decreto Supremo refrendado por el Ministro de
Economia y Finanzas, deberan ser valorizados por
empresas especializadas e independientes que
cuenten con autorizacion de funcionamiento de
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CONASEV, a las que se les denominaran empresas
proveedoras de precios.

Tratdndose de empresas bajo la competencia de la
Superintendencia, correspondera a dicha entidad
determinar el momento y regulacion aplicable bajo la
cual las inversiones de las entidades bajo su @mbito
de control, se encontraran sujetas a lo dispuesto en el
primer parrafo del presente articulo, si fuere el caso.
Corresponde a CONASEV supervisar a las empresas
proveedoras de precios y regular su funcionamiento,
encontrandose facultada para ejercer respecto a
dichas empresas, las funciones que le confiere la ley
respecto a los otros sujetos que se encuentran bajo su
competencia.

Constituyen empresas proveedoras de precios las
personas juridicas constituidas bajo cualquiera de
las formas permitidas por la Ley de Sociedades que
tienen como objeto social la prestacion del servicio
de célculo, determinacion de los precios y/o tasas de
valorizaciéon de valores, instrumentos financieros u
otras inversiones autorizadas por CONASEV.
CONASEV, mediante normas de caracter general,
establecera las exigencias minimas de capital,
requisitos y demas normas a las que deberan
sujetarse las empresas proveedoras de precios y
sus integrantes. Asimismo, establecera el contenido
minimo de los codigos de conducta que deberan
elaborar las empresas valorizadoras.

Son integrantes de una empresa proveedora de
precios los accionistas, directores, gerentes y
el personal relacionado con la valorizacion. Son
de aplicacion a tales personas los impedimentos
previstos en los articulos 274° de la presente ley, asi
como lo dispuesto por el articulo 275°.

Asimismo, los integrantes se encuentran prohibidos
de poseer aquellos valores o instrumentos financieros
que sean objeto, directa o indirectamente, de
valorizacién, salvo que medie autorizacion previa de
CONASEV.

Articulo 355°- Funciones de las empresas
proveedoras de precios

Son funciones de las empresas proveedoras de
precios las siguientes:

a) Brindar el servicio de calculo, determinacion
actualizada de precios y/o tasas para la valorizacion
de valores e instrumentos financieros;

b) Determinar las tasas de rendimiento de instrumentos
representativos de deuda;

c) Proporcionar diariamente a la CONASEV los precios
actualizados a que se refiere el inciso a), asi como las
tasas de rendimiento a que se refiere el inciso b);

d) Proponer la metodologia de valorizacion que debera
aplicar en el ejercicio de sus funciones, la cual debera
contar con la aprobacion de CONASEV. Cualquier
propuesta de modificacion de la metodologia de
valorizacién debera contar con la aprobacion de
CONASEV;

e) Absolver las observaciones que pudieran formular
sus clientes respecto a la metodologia de valorizacion
o acerca de la determinacion de la valuacion de
precios; y,

f) Otros que mediante norma de caracter general
determine CONASEV."

“Titulo XV: La intervencion y las medidas
cautelares, provisionales y correctivas

Articulo 356°.- Intervencion

CONASEV podra intervenir administrativamente a
las personas juridicas que participen en el mercado
de valores a quienes haya otorgado autorizacion de
funcionamiento, en los siguientes casos:

a) Por indicios de graves irregularidades que pongan
en riesgo el cumplimiento de las funciones que le son
propias;

b) Por incurrir en transgresiones a la ley, estatutos y
a las disposiciones dictadas por CONASEV.

Articulo 357°.- Clases de intervencion y facultades
de los interventores

La intervencion no excedera de un (1) afio prorrogable
por seis (6) meses adicionales, la cual podra adoptar
las siguientes modalidades:

a) Supervision de la gestion, en cuyo caso los
miembros de los érganos administrativos o de gestion
permanecen en sus cargos;

b) Con participacion en la gestion, en cuyo caso
podré suspenderse o removerse en Sus cargos a
los miembros de los érganos administrativos o de
gestion.

En los casos que se disponga la remoci6n del cargo,
el interventor designado convocara a junta general
de accionistas 0 a asamblea general, en su caso,
para que se designe a los directores reemplazantes
o Consejo Directivo y éstos a su vez nombren al
gerente.

Los funcionarios designados por CONASEV como
interventores tienen todas las atribuciones necesarias
para realizar las funciones propias de su designacion,
sin perjuicio de aquellas otras que CONASEV
determine.

Articulo 358°.- Medidas cautelares, provisionales
y correctivas

CONASEV se encuentra facultada para dictar medidas
cautelares, provisionales y correctivas respecto de las
personas naturales o juridicas bajo su competencia,
con prescindencia de si se hubiere iniciado o no un
procedimiento sancionador.

Sin perjuicio de la facultad para imponer como sancion
la suspensién de autorizacidn de funcionamiento,
CONASEV podra disponer como medida cautelar
la suspension de la autorizacion de funcionamiento
o de algunas de las funciones para las cuales fue
autorizada, si deja de cumplir con alguno de los
requisitos necesarios para su funcionamiento o
existen indicios de graves irregularidades.”

“Titulo XVI: De la Representacion y Medidas de
Transparencia

Articulo 359°.- Representacion

La representacion y defensa judicial de CONASEV es
ejercida directamente por sus propios representantes,
por los apoderados a los que el Directorio de la
Institucion faculte o por el Procurador Publico con el
que cuente la institucion.

Articulo 360°.- Medidas de Transparencia
CONASEV, en la medida de lo practicable:

a) Publicara por anticipado cualquier regulacion de
aplicacion general relativa a materias de la presente
ley, asi como el proposito de dichas regulaciones;

b) Brindara a las personas interesadas una
oportunidad razonable para hacer comentarios a
dichas regulaciones propuestas;

c) Al adoptar regulaciones definitivas, considerara
comentarios sustantivos recibidos de los interesados
con respecto a las regulaciones propuestas; v,

d) Dejara transcurrir un plazo razonable entre la
publicacion de las regulaciones definitivas y su
entrada en vigencia.”

DISPOSICION FINAL TRANSITORIA

Unica.- Régimen Transitorio para las facultades de
autorregulacion y otras

Las modificaciones referidas a las facultades de
autorregulacion que dejaran de ser atribucion de la Bolsa
de Valores de Lima por mandato de la presente ley, asi
como aquellas referidas a la administracion del Fondo de
Garantia entraran en vigencia el 1° de enero del 2009.

A mas tardar al 31 de diciembre de 2008, la Bolsa de
Valores de Lima debera concluir todos los expedientes
administrativos y atender los requerimientos de
CONASEV referidos a las investigaciones, procedimientos
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disciplinarios y de solucién de controversias que a la
publicacion de la presente ley se encuentren en tramite o
pendientes de atenci6n, asi como aquellos que se presenten
o0 se requieran hasta el 1° de diciembre inclusive.

Respecto de las investigaciones, procedimientos
disciplinarios y de solucién de controversias que se inicien
a partir del 2 de diciembre y hasta el 31 de diciembre del
presente afio, la Bolsa de Valores de Lima, realizara
todas aquellas actuaciones necesarias orientadas a su
culminacion antes del 31 de diciembre del 2008, y si ello
no fuera posible remitira a CONASEV los actuados, dentro
de los cinco dias utiles siguientes.

La Bolsa de Valores de Lima, debera transferir la
administracion del fondo de garantia a CONASEV a mas
tardar el 31 de diciembre del presente afio y en plazo no
mayor al 31 de marzo del 2009 presentar los estados
financieros auditados del fondo de garantia al 31 de
diciembre del 2008.

En todo lo no previsto en la presente disposicion
sera de aplicacion lo que disponga CONASEV mediante
normas de carécter general.

DISPOSICIONES FINALES COMPLEMENTARIAS

PRIMERA .- Secreto bancario

CONASEV podra solicitar al Juez Civil el levantamiento
del secreto bancario o la reserva tributaria, haciendo
expresa mencion a las causas que lo justifiqguen y siempre
que se trate de una investigacion en curso. El Juez, con
resolucién motivada, resuelve el pedido en un plazo
maximo de quince (15) dias de formulada la solicitud, bajo
responsabilidad.

SEGUNDA.- Negociacion de valores extranjeros

Para facilitar la integracion de las bolsas, y la
negociacion de valores en forma simultanea en una
o mas bolsas, nacionales o extranjeras, CONASEV
podra exceptuar de la inscripcion en el Registro Publico
del Mercado de Valores a los valores extranjeros asi
como de cualquier otra obligacién o requisito previsto
en la Ley, siempre que medien convenios entre las
entidades responsables de la conduccion de mecanismos
centralizados de negociacion, y cumplan las demas
condiciones que CONASEV determine mediante norma
de caracter general.

TERCERA.- Promocion del desarrollo del mercado
de valores

Con la finalidad de promover el ingreso al mercado
de valores de un mayor numero de empresas,
preferentemente pequefias y medianas, CONASEV
aprobard mediante disposiciones de caracter general o
propondra al MEF las disposiciones legales que resulten
necesarias para generar incentivos a dichas empresas a
fin que puedan financiarse a través del mercado primario
de valores o participar en mayor nimero en el mercado
secundario.

CUARTA.- Modificaciones a la Ley General de
Sociedades

Adicionese el articulo 21°-Ay modifiquense el segundo
parrafo del articulo 97°, el articulo 255° el primer y
penultimo parrafo del articulo 262°-A, los articulos 262°-C,
262°-E y 262°-| de la Ley General de Sociedades, Ley N°
26887, cuyos textos quedaran redactados de la siguiente
manera:

“Articulo 21°-A .- Voto por medio electrénico o
postal

Los accionistas o socios podran para efectos de
la determinacion del quérum, asi como para la
respectiva votacion y adopcion de acuerdos, ejercer
el derecho de voto por medio electrénico siempre que
éste cuente con firma digital o por medio postal a cuyo
efecto se requiere contar con firmas legalizadas.

Cuando se utilice firma digital, para ejercer el voto
electrénico en la adopcion de acuerdos, el acta
electrénica resultante deberd ser almacenada
mediante microforma digital, conforme a ley.

Cuando la sociedad aplique estas formas de voto
debera garantizar el respeto al derecho de intervencién
de cada accionista o socio, siendo responsabilidad del
presidente de la junta el cumplimiento de la presente
disposicion.

La instalacion de una junta o asamblea universal asi
como la voluntad social formada a través del voto
electrénico o postal tiene los mismos efectos que una
junta o asamblea realizada de manera presencial.”

“Articulo 97°.- Preferencia de las acciones sin
dan;acho a voto

(...

Existiendo utilidades distribuibles, la sociedad esta
obligada al reparto del dividendo preferencial a que
se refiere el parrafo anterior, sin necesidad de un
acuerdo adicional de la Junta.

()"

“Articulo 255°.- Solicitud de convocatoria por los
accionistas

En la sociedad andnima abierta el numero de
acciones que se requiere de acuerdo al articulo 117°
para solicitar la celebracion de junta general es de
cinco por ciento de las acciones suscritas con derecho
a voto y cuyos derechos politicos no se encuentran
suspendidos en virtud de lo establecido en el articulo
105°.

CONASEV es la Unica entidad competente para
disponer la convocatoria a junta general de accionistas,
la misma que procedera en los siguientes casos:

i) Cuando la solicitud presentada por los accionistas
fuese denegada por la sociedad;

ii) Cuando transcurriese el plazo indicado en ese
articulo sin efectuarse la convocatoria; o,

ii) Cuando la celebracion de la junta es dispuesta
por el directorio de la sociedad dentro de un plazo
excesivo que no guarde proporcion con la anticipacion
de la publicacion del aviso de convocatoria.

Lo establecido en este articulo se aplica a los pedidos
de convocatoria de las juntas especiales. La base
de calculo para determinar el cinco por ciento esta
constituida por las acciones que conforman la clase
que pretende reunirse en junta especial.”

“Articulo 262°-A.- Procedimiento de Proteccion de
Accionistas Minoritarios.

A fin de proteger efectivamente los derechos de los
accionistas minoritarios, la sociedad debera difundir
en un plazo que no excedera de los sesenta (60) dias
de realizada la Junta Obligatoria Anual o transcurrido
el plazo a que se refiere el articulo 114, lo que ocurra
primero, con lo siguiente:

(...)

Dicha difusion debera ser efectuada en la pagina web
de la sociedad si la tuviera y en el Portal del Mercado
de Valores de CONASEV. Adicionalmente, podran
utilizarse otros medios de difusién masiva. (...)"

“Articulo 262°-C.- Supervision de la CONASEV.

La sociedad, dentro de los sesenta (60) dias siguientes
de efectuada la difusion a que se refiere el articulo
262-A, acreditara ante CONASEV:

a) Haber difundido en su pagina web y en el Portal del
Mercado de Valores de CONASEV lo sefialado en el
articulo precedente;

b) El listado de aquellos accionistas que hubieran
procedido a reclamar sus acciones y/o cobrar sus
dividendos; y,

c) El listado de accionistas que no hubiesen reclamado
sus acciones y/o dividendos."

“Articulo 262°-E.- Gastos de difusién

(...)
La deduccion de los gastos debera efectuarse a mas
tardar dentro de los quince (15) dias siguientes de
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realizada la difusién, caso contrario se presumira, sin
prueba en contrario, que los gastos de difusion han
sido asumidos por la sociedad.”

“Articulo 262°-1.- Obligacién de los fiduciarios a
efectuar difusiones para proteger a los accionistas
minoritarios.
Los fiduciarios de los patrimonios fideicometidos
constituidos con arreglo alodispuestoen el Subcapitulo
Il del Titulo Ill, Seccion Segunda, de la Ley N° 26702,
Ley General del Sistema Financiero, del Sistema de
Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca
y Seguros, que tengan por finalidad realizar todas
las acciones necesarias para proteger los derechos
de los accionistas y promover la entrega de acciones
ylo dividendos a sus propietarios, estan obligados
a difundir, con cargo a dicho patrimonio, la relacion
de los accionistas que no hubieren reclamado sus
acciones y/o de aquellos que no hubieren cobrado sus
dividendos o de aquellos cuyas acciones se hubieran
encontrado en situacién de canje.

Dicha difusién debera ser efectuada anualmente
y durante el segundo trimestre de cada afio en la
pagina web de la sociedad y del fiduciario, asi como
en el Portal del Mercado de Valores de CONASEV.
En caso que la sociedad no cuente con pagina web
necesariamente debera efectuar la difusion en el
Portal antes mencionado.”

QUINTA.- Derogatorias

Deroguese los articulos 120°, 132° incisos i) y j), 146°
inciso b), e) y f), 161°, 344°, 345° y 346° de la Ley del
Mercado de Valores, Decreto Legislativo N° 861, y numeral
5 del articulo 262°-Ay el articulo 262°-J de la Ley General
de Sociedades, asi como cualquier otra disposicion legal
que se oponga a lo establecido en la presente norma.

SEXTA.- Vigencia

El presente Decreto Legislativo entrara en
vigencia al dia siguiente de su publicacion, excepto
las modificaciones de los articulos 87°, 209°, 354° y
355° contenidas en la presente norma, asi como las
modificaciones a la Ley General de Sociedades, las
que regiran a partir del 1 de enero de 2009. Asimismo,
lo referente a las facultades de autorregulacion y
administracion del fondo de garantia entrard en
vigencia conforme a los plazos establecidos en la Unica
Disposicion Transitoria de la presente norma.

POR TANTO:

Mando se publique y cumpla, dando cuenta al
Congreso de la Repliblica.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintisiete
dias del mes de junio del afio dos mil ocho.

ALAN GARCIA PEREZ
Presidente Constitucional de la Republica

JORGE DEL CASTILLO GALVEZ
Presidente del Consejo de Ministros

LUIS CARRANZA UGARTE
Ministro de Economia y Finanzas

219809-4

DECRETO LEGISLATIVO
N° 1062

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR CUANTO:

El Congreso de la Republica, mediante Ley N° 29157,
ha delegado en el Poder Ejecutivo la facultad de legislar
sobre determinadas materias, con la finalidad de facilitar
la implementacion del Acuerdo de Promocién Comercial
Peri - Estados Unidos y apoyar la competitividad

acondmica para su aprovechamiento, encontrandose
dentro de las materias comprendidas en dicha delegacion
la mejora del marco regulatorio, asi como la mejora de
la competitividad de la produccién agropecuaria y de la
actividad pesquera y acuicola;

De conformidad con lo establecido en el Articulo 104°
de la Constitucion Politica del Peru;

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros; y

Con cargo de dar cuenta al Congreso de la
Republica;

Ha dado el Decreto Legislativo siguiente:

DECRETO LEGISLATIVO QUE APRUEBA
LALEY DE INOCUIDAD DE LOS ALIMENTOS

TiTULO PRELIMINAR

Articulo L.- Finalidad

La presente Ley tiene por finalidad establecer el
régimen juridico aplicable para garantizar la inocuidad
de los alimentos destinados al consumo humano con el
propésito de proteger la vida y la salud de las personas,
reconociendo y asegurando los derechos e intereses
de los consumidores y promoviendo la competitividad
de los agentes economicos involucrados en toda la
cadena alimentaria, incluido los piensos, con sujecion al
ordenamiento constitucional y juridico.

Articulo Il.- Principios que sustentan la politica de
inocuidad de los alimentos

1. La politica de inocuidad de los alimentos se
sustenta fundamentalmente en los siguientes
principios, sin perjuicio de la vigencia de otros
principios generales del Derecho:

1.1. Principio de alimentacion saludable y segura.-
Las autoridades competentes, consumidores
y agentes econémicos involucrados en toda la
cadena alimentaria tienen el deber general de
actuar respetando y promoviendo el derecho
a una alimentacion saludable y segura, en
concordancia con los principios generales de
Higiene de Alimentos del Codex Alimentarius.
La inocuidad de los alimentos destinados al
consumo humano es una funcién esencial de
salud publica. y, como tal, integra el contenido
esencial del derecho constitucionalmente
reconocido a la salud.

1.2. Principio de competitividad.- Todos los actores
de la cadena alimentaria y las autoridades
competentes deben procurar la bisqueda de un
desarrollo competitivo y responsable, basado en
la inocuidad de los alimentos tanto de consumo
interno como de exportacién, por ser condicion
indispensable para la competitividad.

1.3. Principio de colaboracién integral.- Las
autoridades competentes de nivel nacional,
regional y local, los consumidores y los agentes
econdmicos que participan en cualquiera de las
fases de la cadena alimentaria tienen el deber
de colaborar y actuar en forma integrada para
contar con alimentos inocuos.

1.4. Principio de responsabilidad social de la
industria.- Los agentes econémicos involucrados
en cualquiera de las fases de la cadena
alimentaria son los responsables directos de la
produccion, elaboracion y comercializacion de
alimentos inocuos, saludables y aptos para el
consumo humano.

1.5. Principio de transparencia y participacion.-
Todos los actores de la cadena alimentaria y, en
especial, los consumidores, deben disponer de
mecanismos de participacion adecuados y de facil
acceso en temas de inocuidad de los alimentos.




